
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.180 0.05% T主力成交量 63276 -13039↓

TF主力收盘价 106.445 0.05% TF主力成交量 59242 9203↑

TS主力收盘价 102.628 0.01% TS主力成交量 34326 -305↓

TL主力收盘价 113.850 0.11% TL主力成交量 70838 1024↑

期货价差 TL2609-2612价差 -0.09 +0.01↑ T09-TL09价差 -4.67 -0.09↓

T2609-2612价差 0.15 +0.01↑ TF09-T09价差 -2.74 -0.00↓

TF2609-2612价差 0.09 +0.02↑ TS09-T09价差 -6.55 -0.04↓

TS2609-2612价差 0.05 +0.00↑ TS09-TF09价差 -3.82 -0.04↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 374,103 4044↑ T前20名多头 316,201 3224↑

（手） T前20名空头 352,135 2458↑ T前20名净持仓 -35,934 -766↓

2026/7/21 TF主力持仓量 232,344 4699↑ TF前20名多头 196,075 3093↑

TF前20名空头 225,073 4595↑ TF前20名净持仓 -28,998 1502↑

TS主力持仓量 94,115 1539↑ TS前20名多头 77,767 1917↑

TS前20名空头 86,151 1935↑ TS前20名净持仓 -8,384 18↑

TL主力持仓量 178,333 4916↑ TL前20名多头 159,330 4014↑

TL前20名空头 178,763 5412↑ TL前20名净持仓 -19,433 1398↑

前二CTD 230012.IB（6y） 99.9535 0.0195↑ 260007.IB(6y） 99.0955 0.0251↑

（净价） 250020.IB(4y） 100.9267 0.0036↑ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0801↓

260006.IB(1.7y) 100.0753 0.0080↑ 250010.IB(1.8y) 100.4565 -0.0235↓
*报价截止16:00 220024.IB(18y) 117.1246 -0.0327↓ 210014.IB(18y) 124.6016 -0.1895↓

国债活跃券* 1y 1.1400 -0.30↓bp 3y 1.2835 -0.15↓bp

(%) 5y 1.4260 -0.50↓bp 7y 1.5515 -0.20↓bp
*报价截止16：15 10y 1.7340 -0.10↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3413 -5.84↓bp Shibor隔夜 1.3820 -3.00↓bp

(%) 银质押7天 1.3800 -2.15↓bp Shibor7天 1.4010 -3.00↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4000 -4.63↓bp Shibor14天 1.4380 0.35↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 2530 到期规模（亿） 2365 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

            国债期货日报 2026/7/21

1、国新办举行新闻发布会，介绍上半年工业和信息化发展情况。工信部表示，将印发实施工

信领域行业、专题“十五五”规划；持续实施新一轮机械、汽车等行业稳增长工作方案，全方

位扩大优质供给和有效需求；将印发算力标准体系建设指南，推动建立算力市场化定价等标

准；加快光子、时空信息等新兴增长点培育，加速算电一体化布局落地；将加快出台人工智能

+软件行动方案。

2、国家发改委主任郑栅洁主持召开民营企业座谈会，围绕上半年经济形势和下半年经济工作

听取意见建议。郑栅洁表示，国家发改委将发挥好存量政策和增量政策集成效应，加快培育消

费新增长点，持续推动“十五五”规划纲要重大工程项目实施，推进新旧动能平稳接续转换，

加快场景培育和开放，进一步构建高质量数据供给体系，纵深推进全国统一大市场建设。

3、美军对伊朗发动新一轮打击，美国总统特朗普在社交媒体发文，暗示美军在近日出现人员

伤亡后将对伊朗发动强硬报复行动。伊朗伊斯兰革命卫队称，分三阶段打击了美国在巴林和科

威特军事目标。伊朗高级消息人士表示，斡旋方已提议停火10天，以商讨重振伊朗与美国临时

协议的方案。伊朗外交部发言人巴加埃确认收到调解方提议，能否与美国进行谈判取决于谈判

是否符合伊朗国家利益。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周二国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y下行0.3-0.5bp左右，10Y、30Y到期收益率下

行0.1bp左右至1.73%、2.25%。国债期货集体走强，TS、TF、T、TL主力合约分别上涨0.01%

、0.05%、0.05%、0.11%。税期扰动消退，DR007加权利率回落至1.38%附近震荡。国内基

本面端，我国二季度GDP增速4.3%，略低于市场预期，增长动能边际走弱。6月工增保持增

长，社零边际改善，固投持续回落，制造业新旧动能分化加剧。6月金融数据低于市场预期，

社融增速小幅下行，信贷及政府债为主要拖累，直接融资继续支撑社融。M1、M2增速均明显

回落，资金活化程度仍待改善。政策面上，7月LPR连续14个月持稳，符合市场预期。海外方

面，美国和伊朗在中东地区的军事冲突持续，美军对伊朗发动新一轮打击，美国总统特朗普在

社交媒体发文，暗示美军在近日出现人员伤亡后将对伊朗发动强硬报复行动。整体来看，我国

二季度经济增长动能边际走弱，整体呈现供强需弱，新动能强于旧动能的结构性分化特征。基

本面弱修复及中长期信贷疲软对债市形成底部支撑，内需有待提振，下半年财政集中供给的压

力可能形成阶段性扰动。央行下半年货币政策延续适度宽松定调，仍以结构性工具发力为主，

短期内降准降息可能性不大。政策及数据真空期内，债市缺乏驱动因素，预计利率延续震荡格

局，关注月底政治局会议政策定调。

2026/7/24 21:45 美国 7 月标普全球 PMI 初值

2026/7/23 20:15 欧洲央行利率决议

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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