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铝类产业日报 2023-09-18

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19195 -140 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3048 12
10-11月合约价差:沪铝(日,元/吨) 175 -5 11-12月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 19 2
期货持仓量:沪铝(日,手) 536809 -25072 期货持仓量:氧化铝(日,手) 123373 -371
LME铝注销仓单(日,吨) 255925 -4125 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 6.1 -2.2
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2196 -24 LME铝库存(日,吨) 495400 -3125
沪铝前20名净持仓(日,手) -15256 -4823 沪伦比值 8.8 0.1
沪铝上期所仓单(日,吨) 45141 4157 沪铝上期所库存(周,吨) 104670 16225

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 19380 -160 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2935 2
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 220 240 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 19380 -160
LME铝升贴水(日,美元/吨) -42.55 -1.45 基差:电解铝(日,元/吨) 185 -20
基差:氧化铝(日,元/吨) -103 64

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4860 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 84.05 0.49
氧化铝产量(月,万吨) 693.3 -15.7 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.94 5.56
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 682.27 33.31 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -15 -6.03

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 5 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 0.51 -0.02

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 39.4 -2
原铝进口数量(月,吨) 116540.01 27180.65 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 -10
原铝出口数量(月,吨) 22747.41 -10242.05 电解铝开工率(月,%) 93.29 1.4

下游情况
铝材产量(月,万吨) 528.4 -74.68 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 48.97 -0.29
铝合金产量(月,万吨) 121.8 -4.8 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.34 0.27
汽车产量(月,万辆) 257.5 17.37 国房景气指数(月) 93.78 -0.28

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.08 2.53 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.08 2.53
平值期权20日历史波动率(日,%) 13.72 0.44 平值期权40日历史波动率(日,%) 11.57 0.2

行业消息

高盛（Goldman Sachs）策略师日前表示，美联储不太可能在10月31日至11月的货币政策会议上加息。该
行同时还预测美联储将在本周的政策制定者会议上调高经济增长预期。 该行在一份报告中写道：“11月，
我们认为劳动力市场进一步再平衡、通胀方面的利好消息、以及可能即将到来的第四季度经济增长低谷，
将使更多与会者相信，联邦公开市场委员会（FOMC）可以放弃今年的最后一次加息，我们认为美联储最终
会这样做。” 不过，高盛策略师写道，他们预计周三更新的美联储“点阵图”将显示，微弱多数的委员们
仍倾向于再加息一次，哪怕只是为了暂时保持灵活性。

氧化铝观点
总结

宏观面，9月密西根大学消费者信心指数初值降至67.7，低于预期的69.1及前值，加上美国通胀数据上涨超
预期，市场认为美联储在9月的货币政策会议后维持利率不变的可能性超过90%，但何时转为降息仍有较大
不确定性；国内近期数据显示中国经济正在回暖，国内市场情绪较好。基本面，近期国内铝土矿现货货源
紧缺，铝土矿供应收紧，氧化铝部分地区受到矿石供应紧缺限制部分产能，部分地区在期现贸易活跃下企
业利润修复，提产意愿有所上升，总体供应稳中趋涨；需求上，各地区电解铝供应增速收窄。操作上建议
，氧化铝AO2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，9月密西根大学消费者信心指数初值降至67.7，低于预期的69.1及前值，加上美国通胀数据上涨超预期，市场认为美联储
在9月的货币政策会议后维持利率不变的可能性超过90%，但何时转为降息仍有较大不确定性；国内近期数据显示中国经济正在回
暖，国内市场情绪较好。基本面，近期国内铝土矿现货货源紧缺；国内氧化铝价格随着电解铝企业陆续复产刺激稳中趋涨；电解铝
规模复产结束后，仅转移的部分产能投产，电解铝供应增速收窄；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率仅小幅上行，建筑
型材应用在后期，短期表现仍较差，加上近期铝价高位，下游提货积极性下降，铝下游各个板块旺季氛围欠缺，部分板块订单有亏
损情况，不过旺季下短期开工仍有所支撑。库存上，国内外均处低位。现货市场方面，今日铝价相对走弱，现货市场成交较好。操
作上建议，沪铝AL2310合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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