
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 25,640.00 +1335.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,811.00 +77.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -120.00 +10.00↑ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -151.00 -5.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 362,833.00 +50936.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 466,716.00 -14519.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 22,750.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 222,487.00 +5344.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,207.00 +18.50↑ LME铝库存（日，吨） 502,250.00 -3025.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -63,980.00 +2585.00↑ 沪伦比值 8.00 +0.37↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 23,785.00 +730.00↑ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 67,659.00 +125.00↑

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -180.00 -215.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 197,053.00 +11174.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 8,845.00 -614.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 72,433.00 -1727.00↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 142,829.00 +1377.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 24,260.00 +390.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,555.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 24,150.00 +150.00↑ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 23,830.00 +450.00↑

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 365.00 -580.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -1,380.00 -945.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -210.00 -20.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） -5.71 +1.60↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -256.00 -77.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,910.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.49 -0.87↓

氧化铝产量（月，万吨） 801.08 -12.72↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 85.00 -1.51↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 731.29 +25.33↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 28.90 +2.32↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 18,400.00 -250.00↓ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 194,102.07 +31482.14↑

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 18,100.00 -50.00↓ 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 70.80 -0.73↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +4.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 22.78 -0.46↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 20.49 +31.36↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 74.20 +2.70↑

原铝进口数量（月，吨） 189,196.58 +43086.86↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,536.20 +12.00↑

原铝出口数量（月，吨） 37,575.30 -15472.39↓ 电解铝开工率（月，%） 98.31 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 613.56 +20.46↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 54.00 -3.00↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 68.40 -1.60↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.55 -0.51↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 182.50 0.00

汽车产量（月，万辆） 341.15 -10.75↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 29.38 +5.82↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 22.66 +3.78↑

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 19.88 -0.0298↓ 沪铝期权购沽比 1.85 -0.2087↓
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观点总结

重点关注

           铝类产业日报 2026/1/28

1、世界大型企业联合会发布数据显示，受地缘政治紧张、生活成本高企以及贸易战等因素影响，美国1月消费者信心指数环比下降9.7点，降至84.5，

创2014年以来新低。

2、根据美国普查局最新数据，由于移民大幅放缓，去年美国人口增长明显降温。数据显示，截至2025年7月1日的一年里，美国人口仅增加180万人，

增幅为0.5%，总人口接近3.42亿。这是自2021年以来最慢的增长速度，既反映出移居美国的移民减少，也反映出离开美国的人数增多。

3、美联储传声筒：美联储预计将暂停降息，恢复降息的路径尚不明确。

4、国家统计局公布数据显示，2025年全国规模以上工业企业实现利润总额7.4万亿元，同比增长0.6%，扭转了连续三年的下降态势。其中，12月份，

规模以上工业企业利润由11月份下降13.1%转为增长5.3%。

5、据央行统计，2025年四季度末人民币房地产贷款余额51.95万亿元，全年减少9636亿元；房地产开发贷款余额13.16万亿元，全年减少3575亿元；

个人住房贷款余额37.01万亿元，全年减少6768亿元。

6、特朗普：美国已向伊朗方向派遣了一支庞大的海军舰队，但希望最终无需动用武力。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约震荡走强，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面供给端，铝价反弹高位运行，废铝价格亦有所回升，供应商出货意愿较强，市场原料供应增加，废铝成

交情况尚可。供给端，原料报价仍处高位，再生铝厂畏高情绪仍有，多为刚需购买，产业库存高位，国内供给量仍显偏多。需求端，由于行业淡季影响，下游压铸企业实际

订单增量较少，向上采买仅为刚需补货，消化库存为主，加之铸铝价格偏高位运行，其备货意愿亦不足。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给充足、需求尚弱的阶段，

由于成本支撑，铸铝价格仍保持高位震荡。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走强，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，几内亚传统雨季影响正在逐渐消退，矿山开工率与发运能力逐步恢复，

发运量也随之增长，原料供应增加，冶炼厂采买谨慎令土矿价格呈现小幅走弱迹象。供给端，国内在运行产能虽有检修、减产情况出现，但整体规模有

限，暂未大面积减产，故国内氧化铝供给仍偏多，库存积累。需求端，国内电解铝厂运行产能暂稳，对原料采购需求为刚需且报价较为谨慎，现货市场

成交情况表现一般。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求稳定阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。观点总结，轻

仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡走强，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，原料氧化铝低位运行，电解铝厂理论利润情况较好，加之其冶炼厂启停成本较高，生产开工情

况仍保持高位稳定，在运行产能小幅提振，但受限于行业上限的制约，其增量有限，电解铝供给量大体持稳。需求端，季节性消费淡季的影响下，下游铝材厂逢低补货、刚

需采购为主，现货市场成交情况一般，产业库存积累。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求表现谨慎的阶段，铝价受宏观预期的影响而保持高位运行。期权方面，

平值期权持仓购沽比为1.85，环比-0.2087，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交

易，注意控制节奏及交易风险。


