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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 133390 1310 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) 100 80
LME3个月镍(日,美元/吨) 17090 70 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 83682 -7136
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -32160 1076 LME镍:库存(日,吨) 49176 222
上期所库存:镍(周,吨) 13358 502 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 5772 -102
仓单数量:沪镍(日,吨) 11090 -41

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 134400 675 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 134300 800
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 29500 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1010 -635
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -227 -17

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 525.9 -70.66 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1208.03 -34.4

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 73.44 -6.34
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 42.37 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 22510 -845 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.91 -0.26
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 149.2 -4.2 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 52.63 -3.32

行业消息

1、纽约联储主席威廉姆斯表示，目前并没有真正讨论降息，关注利率政策是否处于正确位置，不对利率走
势进行猜测。经济和通胀仍然高度不确定，如有需要，美联储必须准备再次加息。 2、亚特兰大联储主席博
斯蒂克表示，降息不是迫在眉睫的事情，但已指示工作人员开始制定可能的原则和门槛，以指导降息过程
。预计2024年将进行两次25个基点的降息，第一次将在第三季度“某个时候”进行，前提是通胀预期的进
展持续。 3、芝加哥联储主席古尔斯比表示，不排除在明年三月会议上降息的可能性。如果数据支持，将支
持加息，但如果通胀继续当前的路径，降息可能是适当的。预计明年利率将低于现在水平，但不会有显著
下降。

观点总结

周一ni2401合约震荡上涨，现货价格涨幅较小，基差走弱。宏观面，美联储三位官员就货币政策发表讲话
，其中FOMC永久票委威廉姆斯态度偏鹰，表示并未讨论降息；而2024年票委博斯蒂克则较为鸽派表示可
能在第三季度进行降息；两位官员态度虽不一致，但均打压市场对美联储2024年上半年降息的预期。基本
面，原料方面，上周镍矿港口库存连续三周减少，在菲律宾发运量减少的情况下，镍矿预计持续去库；精
炼镍方面，受到硫酸镍价格持续下跌，纯镍价格反弹，采购硫酸镍生产电积镍利润好转，或将在一定程度
上增加炼厂生产意愿。整体来看，镍市供给依旧过剩，但美联储降息预期一定程度利好市场。技术面，ni2
401合约1小时MACD指标DIFF值与DEA值运行在0轴上方，操作上建议震荡偏多交易，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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