
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2512） 4506.8 +22.2↑ IF次主力合约（2511） 4519.8 +22.4↑

IH主力合约（2512） 2970.4 +8.8↑ IH次主力合约（2511） 2972.0 +9.0↑

IC主力合约（2512） 6909.2 +44.2↑ IC次主力合约（2511） 6972.0 +50.2↑

IM主力合约（2512） 7059.2 +35.0↑ IM次主力合约（2511） 7137.6 +33.6↑

IF-IH当月合约价差 1547.8 +16.2↑ IC-IF当月合约价差 2452.2 +25.6↑

IM-IC当月合约价差 165.6 -12.0↓ IC-IH当月合约价差 4000.0 +41.8↑

IM-IF当月合约价差 2617.8 +13.6↑ IM-IH当月合约价差 4165.6 +29.8↑

IF当季-当月 -37.8 -5.0↓ IF下季-当月 -72.6 -39.8↓

IH当季-当月 0.0 +0.6↑ IH下季-当月 -2.2 -0.6↓

IC当季-当月 -224.6 -4.2↓ IC下季-当月 -405 -186.2↓

IM当季-当月 -296.0 -1.0↓ IM下季-当月 -500.2 -208.2↓

IF前20名净持仓 -27,364.00 +774.0↑ IH前20名净持仓 -16,222.00 -185.0↓

IC前20名净持仓 -19,727.00 -251.0↓ IM前20名净持仓 -34,478.00   -1659.0↓

沪深300 4538.22 +24.0↑ IF主力合约基差 -31.4 -2.4↓

上证50 2,974.9 +7.1↑ IH主力合约基差 -4.5 +0.3↑

中证500 7,069.6 +53.6↑ IC主力合约基差 -160.4 -7.6↓

中证1000 7,239.2 +53.7↑ IM主力合约基差 -180.0 -15.3↓

A股成交额（日，亿元） 17,512.95 -2031.13↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 24,293.85 -278.11↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2571.77 -33.86↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -2538.0 +1890.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -1322.52 -125.35 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 74.80 +63.80↑ Shibor（日，%） 1.317 -0.001↓

IO平值看涨期权收盘价（2511） 90.60 +5.80↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 18.06 -0.75↓

IO平值看跌期权收盘价（2511） 116.80 -21.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 18.28 -0.79↓

沪深300指数20日波动率（%） 16.93 -0.01↓ 成交量PCR（%） 62.22 -23.73↓

持仓量PCR（%） 71.56 +0.33↑

全部A股 7.20 +4.90↑ 技术面 7.50 +6.40↑

资金面 7.00 +3.60↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/10/20

1、据国家统计局数据，初步核算，前三季度国内生产总值1015036亿元，按不变价格计算，同比增长5.2%。分季度

看，一季度国内生产总值同比增长5.4%，二季度增长5.2%，三季度增长4.8%。从环比看，三季度国内生产总值增长

1.1%。9月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.5%。从环比看，9月份，规模以上工业增加值比上月增长0.64%。

1—9月份，规模以上工业增加值同比增长6.2%。2025年1—9月份，全国固定资产投资（不含农户）371535亿元，同

比下降0.5%从环比看，9月份固定资产投资（不含农户）下降0.07%。1—9月份，全国房地产开发投资67706亿元，同

比下降13.9%；1—9月份，新建商品房销售面积65835万平方米，同比下降5.5%。新建商品房销售额63040亿元，下

降7.9%。9月份，社会消费品零售总额41971亿元，同比增长3.0%。1—9月份，社会消费品零售总额365877亿元，增

长4.5%。

A股主要指数收盘普遍上涨。三大指数全天高开后维持震荡态势。截止收盘，上证指数指涨0.63%，深证成指涨

0.98%，创业板指涨1.98%。沪深两市成交额大幅回落。全市场超4000只个股上涨。行业板块普遍上涨，通信、煤炭

板块大幅走强，有色金属板块逆市领跌。海外方面，美国总统特朗普在近期采访中多次释放对华关税缓和信号，其承认

以高关税威胁中国的策略不可持续，并可能会冲击美国经济。特朗普在关税政策上的松动对市场风险偏好有一定修复。

国内方面，经济基本面，三季度国内GDP增速较二季度放缓0.4%；9月份国内规上工业增加值超预期上行，高技术制造

业起到有力支撑，固投、社零进一步回落，房地产市场呈现加速下行；此前公布的通胀数据显示，9月份CPI、PPI同比

降幅均呈现收窄，PPICPI剪刀差连续三个月收窄。政策端，10月20日至23日，二十届四中全会在北京召开，市场密切

关注会议对“十五五”规划的安排，预计仍将以发展新质生产力为主线。此外，上市公司开始陆续披露三季报，需密切

关注财报动向。整体来看，9月份，工业生产尤其以高技术制造业继续支撑经济，通缩压力有所减缓，通胀预期回升对

企业投资与居民消费均有提振作用，经济基本面对股市整体起到支撑，但中美贸易问题仍困扰市场，宏观层面存在较大

不确定性，前期估值偏高的中小盘股面临回调压力。策略上，建议暂时观望。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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10/24 15:15-16:30 法国、德国、欧元区、英国10月SPGI制造业PMI

10/24 20:30 美国9月CPI、核心CPI；21:45 美国10月SPGI制造业PMI


