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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 5,736.00 -56.00↓ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,532.00 -34.00↓

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 560,507.00 +14356.00↑ SF期货合约持仓量（日，手） 429,094.00 +16871.00↑

锰硅前20名净持仓（日，手） -64,061.00 +7124.00↑ 硅铁前20名净持仓（日，手） -32,186.00 +2020.00↑

SM5-1月合约价差（日，元/吨） 44.00 +2.00↑ SF5-1月合约价差（日，元/吨） 124.00 -20.00↓

SM 仓单（日，张） 65,760.00 -807.00↓ SF 仓单（日，张） 19,331.00 -502.00↓

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,630.00 -50.00↓ 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,410.00 -100.00↓

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 5650.00 -100.00↓ 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,240.00 -50.00↓

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,680.00 -70.00↓ 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,290.00 -80.00↓

锰硅指数均值（周，元/吨） 5689.00 -17.00↓ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -242.00 -46.00↓

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -106.00 +6.00↑

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 24.00 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1200.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 680.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 441.40 -3.20↓

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 47.00 +0.63↑ 硅铁企业开工率（周，%） 36.54 +0.02↑

锰硅供应（周，吨） 213,395.00 +2205.00↑ 硅铁供应（周，万吨） 113,100.00 -300.00↓

锰硅厂家库存（半月，吨） 149,000.00 -7000.00↓ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 62,910.00 +830.00↑

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 14.24 -1.25↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 14.25 -1.13↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 126656.00 +1371.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20573.60 +297.70↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.18 -0.16↓  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 90.00 -0.27↓

粗钢产量（月，万吨） 7965.82 -352.58↓

行业消息

1.国家发改委：发展“人工智能+”坚决避免无序竞争和一拥而上 ，未来1-2年是人工智能落地的关键窗口期 。
2.央视新闻：目前我国电能占终端能源消费比重已达 30%，显著高于世界平均水平 。预计到2035年，这一比例将提升至40%以上
。
3.新华社：欧盟成员国讨论欧盟对以色列的政策 。西班牙外交大臣提议欧盟打破以色列封锁 、解决加沙地带的饥荒问题并扩大对以
制裁。
4.观察者网：美国商务部宣布将撤销韩国芯片制造商三星和 SK海力士在其中国工厂使用美国设备的豁免 ，这将使两家公司更难在
中国生产芯片。限制措施将在120天后生效。

观点总结

9月1日，锰硅2601合约报5736，下跌0.86%，现货端，内蒙硅锰现货报5630，下跌50元/吨。宏观面，国家发改委提到，发展“
人工智能+”坚决避免无序竞争和一拥而上 ，未来1-2年是人工智能落地的关键窗口期 。基本面来看，产量至5月中旬以来保持回升
趋势，近期价格回升后，库存连续5周下降至中性水平，成本端，原料端进口锰矿石港口库存 -3.2万吨，下游铁水产量高位。利润
方面，内蒙古现货利润-235元/吨;宁夏现货利润-140元/吨。市场方面，8月钢厂采购招标价格环比上涨 150元/吨。市场方面。技
术方面，日K位于20和60均线下方，操作上，震荡偏弱运行对待，请投资者注意风险控制。
9月1日，硅铁2511合约报5532，下跌0.61%，现货端，宁夏硅铁现货报5290，下跌80元/吨。宏观面，宝钢股份召开2025年半
年度业绩说明会，明确将长材和厚板明确为新的战略核心产品 ，力争使其成为未来的重要盈利来源 。供需方面，利润改善后产量
近几周快速回升，厂家前期套保居多，库存中性水平，成本端宁夏兰炭价格上涨 ，钢材需求预期总体仍较弱 。利润方 面，内蒙古
现货利润-185元/吨;宁夏现货利润-40元/吨。市场方面，8月钢厂采购招标价格环比上涨 100元/吨。技术方面，日K位于20和60均
线下方，操作上，震荡偏弱运行对待，请投资者注意风险控制 。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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