
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.885 0.02% T主力成交量 45552 -1203↓

TF主力收盘价 106.045 0.02% TF主力成交量 48461 -616↓

TS主力收盘价 102.440 0.01% TS主力成交量 26742 -81↓

TL主力收盘价 120.730 -0.02% TL主力成交量 70445 -2014↓

期货价差 TL2512-2509价差 -0.15 +0.01↑ T09-TL09价差 -11.88 -0.00↓

T2512-2509价差 0.08 +0.04↑ TF09-T09价差 -2.83 0.03↑

TF2512-2509价差 0.08 +0.02↑ TS09-T09价差 -6.41 0.06↑

TS2512-2509价差 0.08 -0.00↓ TS09-TF09价差 -3.58 0.03↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 192946 -161↓ T前20名多头 194,245 -3024↓

（手） T前20名空头 197,685 -2028↓ T前20名净空仓 3,440 996↑

前一交易日 TF主力持仓量 156867 1304↑ TF前20名多头 162,728 -2897↓

TF前20名空头 174,140 -2361↓ TF前20名净空仓 11,412 536↑

TS主力持仓量 113254 -588↓ TS前20名多头 85,483 -888↓

TS前20名空头 100,373 -595↓ TS前20名净空仓 14,890 293↑

TL主力持仓量 116611 -275↓ TL前20名多头 120,353 -988↓

TL前20名空头 120,673 -1449↓ TL前20名净空仓 320 -461↓

前二CTD 250007.IB(6y） 101.2088 0.0090↑ 220010.IB(7y） 99.0955 -0.0196↓

（净价） 240020.IB(4y) 100.9573 0.0117↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0154↑

250006.IB(1.7y) 100.3358 0.0019↑ 250012.IB(2y) 99.9946 0.0063↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 136.4792 -0.0030↓ 210014.IB(18y) 132.8316 0.0587↑

国债活跃券* 1y 1.3550 -0.50↓bp 3y 1.4075 0.00↑bp

(%) 5y 1.5075 0.75↑bp 7y 1.5999 0.64↑bp
*报价截止16：15 10y 1.6590 0.40↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.4893 4.93↑bp Shibor隔夜 1.4630 -0.30↓bp

(%) 银质押7天 1.5267 -2.33↓bp Shibor7天 1.5040 0.00↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5398 -6.02↓bp Shibor14天 1.5530 -0.60↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 4505 到期规模（亿） 900 利率（%）/天数 1.4/7
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观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/7/17

1、7月15日, 据国家统计局，6月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.8%。社会消费品零

售总额42287亿元，同比增长4.8%。2025年上半年，全国固定资产投资（不含农户）248654

亿元，同比增长2.8%，从环比看，6月份固定资产投资（不含农户）下降0.12%。1—6月份，

全国房地产开发投资46658亿元，同比下降11.2%。

2、7月14日，央行公布数据显示，初步统计，2025年上半年社会融资规模增量累计为22.83万

亿元，比上年同期多4.74万亿元。2025年6月末社会融资规模存量为430.22万亿元，同比增长

8.9%.

3、海关总署副署长王令浚表示，上半年，我国对美国进出口总值2.08万亿元，同比下降9.3%

。其中，出口1.55万亿元，下降9.9%，进口5303.5亿元，下降7.7%。受美国所谓“对等关税

”影响，中美贸易由第一季度同比增长转为第二季度同比下降，降幅达到了20.8%。

周四国债现券集体走强，到期收益率1-7Y下行0.25-0.50bp左右，10Y、30Y到期收益率分别

下行0.10bp、0.01bp左右至1.66%、1.88%。国债期货多数上涨，TS、TF、T主力合约分别上

涨0.01%、0.02%、0.02%， TL主力合约下跌0.02%。央行持续净投放，DR007加权利率回落

至1.51%附近震荡。国内基本面端，6月工增、社零小幅回升，固投规模持续收敛，失业率与

上月持平。金融数据方面，社融超预期增长，信贷需求边际改善，存款活化程度提高。6月受

中美贸易谈判进展提振进出口同比显著回升；价格水平持续承压，CPI同比边际改善，PPI陷入

连续7个月负增长的通缩区间。海外方面，美国6月核心CPI 连续低于预期，但受近期美国推进

关税税率影响，通胀风险持续上行。美联储内部因关税对通胀路径的影响分歧加大，但政策基

调仍维持审慎观望，降息预期尚未形成共识。策略方面，近期权益市场走强持续压制债市情

绪，但当前“基本面弱复苏+低通胀”的核心组合未变，叠加资金面在央行呵护下整体宽松，

仍对债市形成偏多支撑，短期内收益率上下行空间均有限，预计国债期货延续震荡格局。鉴于

政策环境与基本面未出现方向性转折，建议投资者保持一定仓位。



重点关注
7月17日 20:30 美国6月零售销售月率

7月17日 20:30 美国至7月12日当周初请失业金人数(万人)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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