
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.955 -0.11% T主力成交量 84481 -4336↓

TF主力收盘价 106.255 -0.07% TF主力成交量 59728 -5196↓

TS主力收盘价 102.590 -0.03% TS主力成交量 43808 -3682↓

TL主力收盘价 113.630 -0.32% TL主力成交量 106089 -3791↓

期货价差 TL2609-2612价差 -0.09 +0.01↑ T09-TL09价差 -4.68 0.25↑

T2609-2612价差 0.10 -0.02↓ TF09-T09价差 -2.70 0.04↑

TF2609-2612价差 0.08 +0.00↑ TS09-T09价差 -6.36 0.08↑

TS2609-2612价差 0.05 +0.00↑ TS09-TF09价差 -3.66 0.04↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 356,194 -5829↓ T前20名多头 294,761 -2946↓

（手） T前20名空头 324,693 -6054↓ T前20名净持仓 -29,932 -3108↓

2026/6/23 TF主力持仓量 204,268 131↑ TF前20名多头 164,021 1290↑

TF前20名空头 187,758 -149↓ TF前20名净持仓 -23,737 -1439↓

TS主力持仓量 76,311 -532↓ TS前20名多头 61,512 -1528↓

TS前20名空头 68,920 653↑ TS前20名净持仓 -7,408 2181↑

TL主力持仓量 174,905 -8399↓ TL前20名多头 149,843 -4085↓

TL前20名空头 166,344 -8658↓ TL前20名净持仓 -16,501 -4573↓

前二CTD 230012.IB(6y） 107.3739 -0.0369↓ 260007.IB(6y） 99.0955 -0.0482↓

（净价） 250020.IB(4y） 100.8332 -0.0425↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0252↓

260006.IB(1.7y) 100.0758 -0.0076↓ 230008.IB(1.8y) 102.6356 -0.0040↓
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 120.8609 -0.3867↓ 210014.IB(18y) 124.5469 -0.4886↓

国债活跃券* 1y 1.1400 0.00↑bp 3y 1.2950 0.50↑bp

(%) 5y 1.4349 0.24↑bp 7y 1.5700 0.50↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7350 0.50↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.4065 -3.88↓bp Shibor隔夜 1.4550 3.20↑bp

(%) 银质押7天 1.4678 0.32↑bp Shibor7天 1.4970 2.20↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5000 2.00↑bp Shibor14天 1.5150 1.60↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 4765 到期规模（亿） 3930 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

            国债期货日报 2026/6/23

1、6月23日至25日，世界经济论坛第十七届新领军者年会（2026夏季达沃斯）将在大连举

办，本届年会以“规模化创新”为主题，围绕增长、技术、就业、能源及全球经济未来发展等

核心议题深入交流。本届年会特别设置解读“十五五”规划纲要的主题论坛。国务院总理李强

将于6月23日至24日出席论坛，其间将出席开幕式并发表特别致辞，会见来华出席论坛的外方

嘉宾，并同工商界代表座谈交流。

2、财政部发布数据显示，今年前5个月全国财政收入10.05万亿元，同比增长4%，增速进一步

加快。其中，全国税收收入8.26万亿元，同比增长4.4%；证券交易印花税1262亿元，增长

88.8%。前5个月，全国财政支出11.39万亿元，同比增长0.8%。

3、伊朗和美国签署谅解备忘录后的首轮谈判达成5项要点，就确保霍尔木兹海峡开放、启动最

终协议谈判的基础工作、结束在黎巴嫩的战争、允许伊朗石油销售、解冻伊朗资产等议题取得

良好进展。美国副总统万斯表示，美伊瑞士谈判为达成最终协议奠定基础。美国财政部发布一

般许可证，暂时放松对伊朗石油的制裁措施，为期60天。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周二国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y上行0.25-1bp，10Y、30Y到期收益率上行

0.5bp左右至1.74%、2.23%。国债期货集体走弱，TS、TF、T、TL主力合约分别下跌0.03%、

0.07%、0.11%、0.32%。季末资金趋紧，DR007加权利率回升至1.49%附近震荡。国内基本

面端，5月经济结构持续分化，社零增速由涨转降，固定投资降幅超预期扩大，工增同比延续

上行趋势。5月社融信贷均超市场预期，但整体结构仍待改善，高基数叠加财政节奏放缓，政

府债成为社融增长的主要拖累；信贷维持弱势运行，居民持续去杠杆，实体融资意愿不高，票

据融资为企业贷款的主要支撑。政策面上，央行6月LPR持稳，1年期LPR为3.0%，5年期以上

LPR为3.5%，符合市场预期。海外方面，当地时间6月21日，在瑞士举行的美伊谈判第一轮已

结束。消息称，在首轮会谈中并没有讨论伊朗核计划问题。本轮谈判重点集中在落实谅解备忘

录第13条，并优先处理与黎巴嫩相关的议题。美联储6月维持利率按兵不动，声明篇幅显著缩

短，标志政策框架转向完全数据依赖，点阵图大幅转鹰，市场对美联储加息预期升温。此外，

5月经济供强需弱矛盾加剧，仍需流动性宽松环境支持。随着资金利率回升至政策利率上方，

或已落于央行合意区间，进一步调整压力不大，但季末信贷冲量、政府债走款等扰动因素仍可

能引发资金阶段性收紧，短期内利率或延续震荡格局。关注后续央行对MLF的投放情况。

2026/6/24 07:50 日本央行公布货币政策会议审议委员意见摘要

2026/6/25 20.30 美国一季度实际 GDP 终值、美国一季度核心 PCE 物价指数

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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