
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 995.980 -18.0↓ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 17472 -639.00↓

主力合约持仓量:沪金(日,手) 170,696.00 +1164.00↑ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 37,336.00 -10102.00↓

主力合约成交量:沪金 291,301.00 -25881.00↓ 主力合约成交量:沪银 775,118.00 -192810.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 106743 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 370,299 -5795↓

上金所黄金现货价 991.36 -24.09↓ 华通一号白银现货价 17,750.00 -652.00↓

沪金主力合约基差(日,元/克) -4.62 -6.11↓ 沪银主力合约基差(日,元/克) 278.00 -13.00↓

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1052.70 -4.29↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,513.67 264.76↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 159869.00 -3263.00↓ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 21,881.00 -2697.00↓

供应量:黄金:总计(季,吨) 1302.80 -0.19↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 32,056.00 482.00↑

需求量:黄金:总计(季,吨) 1345.32 79.57↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 35,716.00 -491.00↓

美元指数 99.64 0.43↑ 10年美债实际收益率 2.02 -0.04↓

VIX波动率指数 25.33 -1.62↓ CBOE黄金波动率指标 38.65 -3.25↓

标普500/黄金价格比 0.00 -0.04↓ 金银比 62.38 -0.69↓
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贵金属今日盘中震荡走弱，此前美方提出的外交斡旋信号令地缘避险情绪边际降温，原油波动率大幅回落，但伊方否认与

美方展开和谈，或预示后续谈判难度较高，美元走势仍受到支撑，对金价形成潜在施压。近期贵金属定价逻辑较为复杂：

一方面，地缘局势升温阶段，部分资金因流动性管理和获利了结需求对贵金属进行减仓；另一方面，当市场开始交易中东

局势可能边际缓和、油价涨势放缓及通胀预期回落时，金银又重新获得支撑。就当日表现而言，市场更倾向于计入“中东

局势若缓和，则油价推动的再通胀压力有望减弱”的逻辑，从而推动贵金属在美元和利率双双回落背景下有所反弹。此

外，美国两年期国债拍卖需求偏弱，中标利率高于拍卖前二级市场水平，预示市场对中东冲突扰动油价、进而推升通胀的

担忧仍在，强化高利率政策预期。同时，美联储官员近期密集的偏鹰表态强化了“更高更久”利率预期，美债收益率持续

高位运行对无息贵金属形成较为明显的估值挤压，反映出市场主导逻辑已从早前的地缘避险驱动转向对限制性利率环境的

重新定价。展望后市，通胀预期升温、全球主要央行政策转鹰、油价及美元偏强运行为当前主要风险因素，但若后续全球

经济转弱得到验证，滞胀交易升温，金价仍有望获得支撑。中长期看，央行购金与供给约束逻辑未变，贵金属仍具配置价

值。技术面，伦敦金银日线RSI超卖区间反弹，MACD绿柱收敛，短期反弹可能延续但力度或逐步减弱，伦敦金关注下方

4100美元/盎司强支撑，伦敦银关注下方60美元/盎司强支撑。操作上建议，短线建议暂时观望，长线资金可考虑逢低分批

布局多单。

1）美伊谈判扑朔迷离。伊朗明确拒绝美国停战提议，白宫发言人却称美伊谈判仍在继续且富有成效。美国众议院议长约翰

逊表示，伊朗战争“接近结束且目标已实现”，美军在中东兵力集结是一种对伊朗的警示，不会进行地面作战。2）针对目

前备受外界关注的“美伊是否举行谈判”，伊朗方面多位官员再次予以否认，并称美国所谓的“15点停战提议”是在“罗

列幻想”。伊朗外交部长阿拉格齐表示，目前根本没有与美国进行任何谈判；美国只是通过不同的调解人传递信息，而通

过调解人传递信息并不等同于谈判。3）受中东冲突持续、油价飙升及劳动力市场结构性疲软影响，华尔街机构大幅上调美

国经济衰退概率。穆迪分析模型显示，未来12个月美国陷入衰退的概率已升至48.6%；高盛则将衰退概率预测上调至30%

。4）美国2月进口价格环比上涨1.3%，创2022年3月以来最大单月涨幅，石油和天然气价格走高是主要推手。2月出口价

格环比上涨1.5%，创2022年5月以来最大单月涨幅。5）美联储理事米兰表示，当前美联储政策正无端拖累经济。美联储应

在年内逐步降息至中性利率水平。受油价冲击影响，将今年整体通胀预测上调至2.7%。
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