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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 147560 -1150 11-12月合约价差:沪镍(日,元/吨) 220 -30
LME3个月镍(日,美元/吨) 18230 -410 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 52036 -1704
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -21717 -3958 LME镍:库存(日,吨) 44880 18
上期所库存:镍(周,吨) 9307 -5 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 5148 -132
上期所仓单:镍(日,吨) 5958 103

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 148450 -2350 长江有色市场1#镍现货价(日,元/吨) 148350 -2350
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 890 -1200 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -229.5 -47.5

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 596.56 43.84 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1233.57 26.29

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 79.77 19.8
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 48.33 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 24170 1495 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 5717.02 -1436.8 进口数量:镍铁(月,万吨) 84.96 -6.09

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 169.15 -5.83 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 67.45 -2.94

行业消息

1、日本10月制造业PMI初值为48.5，前值48.5；法国10月制造业PMI初值为42.6，前值44.2，预期44.4；德
国10月制造业PMI初值为40.7，前值39.6，预期40；欧元区10月制造业PMI初值43，前值43.4，预期43.7；
英国10月制造业PMI初值45.2，前值44.3，预期44.7。 2、印尼能源和矿产资源部 (ESDM) 计划暂停或限制
二类镍加工厂的建设许可。ESDM官员表示，该计划的实施考虑了镍矿石的供需情况，印尼需要平衡镍矿石
的供应和需求，以免成为镍矿石的进口国。
这一暂停的目的是为了使已建成的冶炼厂仍能获得镍矿石供应，以实现生产运营的可持续性。

观点总结

周二ni2311合约小幅下跌，现货价格跌幅较大，基差走弱。宏观面，欧洲多国及日本10月PMI初值不及预期
且低于前值，且均位于荣枯线下，海外经济复苏势头持续受阻。基本面，国外方面，印尼政府为保持镍矿
供需平衡，计划暂停或限制二级镍加工厂的建设许可，此举预计将使印尼镍铁产量进一步减少；国内方面
，镍矿港口库存持续创新高，原料供应充足，但菲侓宾方面即将进入雨季，预计镍矿进口将逐步减少；精
炼镍产能持续扩张，排挤进口镍市场，在国内产能维持高位运转的背景下，精炼镍进口有进一步减少的可
能。技术面，ni2311合约1小时K线 站上MA5、MA10，操作上建议以短线震荡交易为主，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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