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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 800.56 15.44 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9775 389
主力合约持仓量:沪金(日,手) 140691 4000 主力合约持仓量:沪银(日,手) 294815 31945
沪金主力前20名净持仓(日,手) 164870 3137 沪银主力前20名净持仓(日,手) 123108 8690
仓单数量:黄金(日,千克) 39744 120 仓单数量:白银(日,千克) 1207227 11231

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 795.38 2.07 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9656 291
沪金主力合约基差(日,元/克) -5.18 -0.05 沪银主力合约基差(日,元/千克) -119 -58

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 977.68 9.74 白银ETF持仓(日,吨) 15310 -22.59
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 214311 1721 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 46466 -83
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 8.21 0.23 历史波动率:40日:黄金(日,%) 9.94 0.03
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.28 0.42 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.28 0.42

行业消息

1.特朗普的全球关税政策和对美联储理事库克的免职起诉正面临美国最高法院的最终裁决。2. 日美两国政府
正在探讨，拟同时发布内容为减轻对日“对等关税”负担的特例措施和降低汽车关税的总统令。3.美国贸易
代表格里尔周日表示，尽管美国上诉法院裁定特朗普总统的大部分关税都是非法的，但特朗普政府仍在继
续与贸易伙伴进行谈判。 目前市场焦点转向周五将公布的美国非农就业数据，该数据可能决定美联储本月
晚些时候降息的预期规模。4. 美国7月核心PCE物价指数同比升2.9%，为2025年2月以来新高，预期升2.9%
，前值升2.8%；环比升0.3%，与预期及前值一致。5. 据CME“美联储观察”：美联储9月维持利率不变的
概率为12.6%，降息25个基点的概率为87.4%。美联储10月维持利率不变的概率为5.6%，累计降息25个基
点的概率为45.8%，累计降息50个基点的概率为48.6%。

观点总结

沪市金银期价盘中强势上涨，沪银主力合约价突破历史新高水平，伦敦银现货价续创2011年9月以来最高水
平，伦敦金价亦突破震荡区间，录得近4个月以来最高水平。近期贵金属市场强势突破，主要受以下几方面
因素驱动：首先，美联储降息预期持续强化，9月启动降息成为市场基准情景，若后续美国非农数据再显疲
弱，不排除年内降息三次的可能性。历史数据显示，在降息预期升温阶段，金银价格通常呈现相对强势。
其次，特朗普持续对美联储官员施加压力，威胁美联储政策独立性，推动避险情绪回升并提振金价，白银
作为高beta品种跟随黄金上行。此外，金银比价向历史均值回归的交易情绪继续发酵，当前伦敦金/伦敦银
比率仍高于历史中枢水平，存在进一步修复空间，从而对银价形成潜在拉动。回顾前几个月，黄金陷入区
间震荡，主因关税及通胀预期频繁扰动；近期市场对降息的预期逐步巩固，交易情绪转向乐观。展望后续
，需重点关注美国8月PMI及非农就业数据，若数据与预期不符，或迎来阶段性回调，但9月降息基本已成“
事实”，出现大幅下跌的可能性较低，除非就业数据显著超预期乐观。技术面上，多项指标显示黄金与白
银均已进入超买区间，短期或有调整需求，投资者需注意风险控制。沪金2510合约本周关注区间：750-850
元/克；沪银2510合约关注区间：9600-9900元/千克。外盘方面，伦敦金价关注区间：3450-3550美元/盎司
，伦敦银价关注区间：39-41美元/盎司。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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