
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2512） 4577.6 +73.4↑ IF次主力合约（2511） 4588.6 +71.0↑

IH主力合约（2512） 3004.8 +35.2↑ IH次主力合约（2511） 3004.2 +33.0↑

IC主力合约（2512） 7052.8 +144.0↑ IC次主力合约（2511） 7108.8 +138.4↑

IM主力合约（2512） 7182.8 +129.4↑ IM次主力合约（2511） 7261.0 +126.4↑

IF-IH当月合约价差 1584.4 +36.6↑ IC-IF当月合约价差 2520.2 +68.0↑

IM-IC当月合约价差 152.2 -13.4↓ IC-IH当月合约价差 4104.6 +104.6↑

IM-IF当月合约价差 2672.4 +54.6↑ IM-IH当月合约价差 4256.8 +91.2↑

IF当季-当月 -38.4 -0.6↓ IF下季-当月 -73.6 -1.0↓

IH当季-当月 1.4 +1.4↑ IH下季-当月 -0.2 +2.0↑

IC当季-当月 -222.6 +2.0↑ IC下季-当月 -399 +6.0↑

IM当季-当月 -294.2 +1.8↑ IM下季-当月 -507.4 -7.2↓

IF前20名净持仓 -28,736.00 -1944.0↓ IH前20名净持仓 -16,310.00 +193.0↑

IC前20名净持仓 -22,257.00 +2712.0↑ IM前20名净持仓 -38,664.00   +1600.0↑

沪深300 4607.87 +69.7↑ IF主力合约基差 -30.3 +1.2↑

上证50 3,007.3 +32.4↑ IH主力合约基差 -2.5 +2.0↑

中证500 7,185.6 +116.0↑ IC主力合约基差 -132.8 +27.6↑

中证1000 7,344.1 +104.9↑ IM主力合约基差 -161.3 +18.7↑

A股成交额（日，亿元） 18,926.93 +1413.98↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 24,299.98 +6.13↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2347.31 -224.46↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -910.0 +1595.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -125.35 +264.48 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 85.11 +10.31↑ Shibor（日，%） 1.317 0.000

IO平值看涨期权收盘价（2511） 90.00 +20.60↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 16.68 -1.27↓

IO平值看跌期权收盘价（2511） 98.00 -47.40↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 16.68 -1.48↓

沪深300指数20日波动率（%） 17.72 +0.79↑ 成交量PCR（%） 62.76 +0.54↑

持仓量PCR（%） 77.31 +5.74↑

全部A股 8.00 +0.80↑ 技术面 8.50 +1.10↑

资金面 7.60 +0.60↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/10/21

1、据国家统计局数据，初步核算，前三季度国内生产总值1015036亿元，按不变价格计算，同比增长5.2%。分季度

看，一季度国内生产总值同比增长5.4%，二季度增长5.2%，三季度增长4.8%。从环比看，三季度国内生产总值增长

1.1%。9月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.5%。从环比看，9月份，规模以上工业增加值比上月增长0.64%。

1—9月份，规模以上工业增加值同比增长6.2%。2025年1—9月份，全国固定资产投资（不含农户）371535亿元，同

比下降0.5%从环比看，9月份固定资产投资（不含农户）下降0.07%。1—9月份，全国房地产开发投资67706亿元，同

比下降13.9%；1—9月份，新建商品房销售面积65835万平方米，同比下降5.5%。新建商品房销售额63040亿元，下

降7.9%。9月份，社会消费品零售总额41971亿元，同比增长3.0%。1—9月份，社会消费品零售总额365877亿元，增

长4.5%。

2、美国总统特朗普称，美方将稀土、芬太尼和大豆列为将对中方提出的三大问题。外交部发言人郭嘉昆对此回应称，

中方在处理中美经贸问题上的立场是一贯、明确的。关税战、贸易战不符合任何一方利益，双方应在平等、尊重、互惠

的基础上协商解决有关问题。

A股主要指数收盘集体上涨。三大指数高开高走，呈单边上行态势，上证指数再次站上3900点。截止收盘，上证指数

指涨1.36%，深证成指涨2.06%，创业板指涨3.02%。沪深两市成交额回升，但已连续四个交易日低于两万亿。全市场

超4600只个股上涨。行业板块普遍上涨，通信、电子板块大幅走强，仅煤炭板块逆市下跌。海外方面，美国总统特朗

普在近期多次释放对华关税缓和信号，特朗普在关税政策上的松动对市场风险偏好有一定修复。国内方面，经济基本

面，三季度国内GDP增速较二季度放缓0.4%；9月份国内规上工业增加值超预期上行，高技术制造业起到有力支撑，固

投、社零进一步回落，房地产市场呈现加速下行；此前公布的通胀数据显示，PPI-CPI剪刀差连续三个月收窄。政策

端，10月20日至23日，二十届四中全会在北京召开，市场密切关注会议对“十五五”规划的安排，预计仍将以发展新

质生产力为主线。个股方面，从已披露财报的上市公司看，全A净利同比增速明显加快，四期指中沪深300归母净利增

速位居第一。整体来看，9月份，工业生产尤其以高技术制造业继续支撑经济，通缩压力有所减缓，通胀预期回升对企

业投资与居民消费均有提振作用，经济基本面对股市整体起到支撑，同时，上市公司财报表现良好也对股价起到助推，

但需警惕后续披露财报的公司业绩不佳对指数整体盈利的拖累。最后市场对贸易冲突缓和有较高预期。A股向好趋势不

变，消息面的短期干扰将提供进场机会。策略上，建议轻仓逢低买入。

期货盘面

期货持仓头寸

市场情绪

Wind市场强

弱分析

现货价格



 

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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10/24 15:15-16:30 法国、德国、欧元区、英国10月SPGI制造业PMI

10/24 20:30 美国9月CPI、核心CPI；21:45 美国10月SPGI制造业PMI


