
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.145 0.05% T主力成交量 76221 -392↓

TF主力收盘价 105.715 0.05% TF主力成交量 45116 -9672↓

TS主力收盘价 102.372 0.04% TS主力成交量 25832 -4833↓

TL主力收盘价 115.590 0.16% TL主力成交量 124727 11147↑

期货价差 TL2512-2603价差 0.29 +0.01↑ T12-TL12价差 -7.45 -0.26↓

T2512-2603价差 0.32 +0.02↑ TF12-T12价差 -2.43 0.03↑

TF2512-2603价差 0.10 +0.03↑ TS12-T12价差 -5.77 0.00↑

TS2512-2603价差 0.08 +0.00↑ TS12-TF12价差 -3.34 -0.02↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 231957 2644↑ T前20名多头 220,695 1694↑

（手） T前20名空头 227,505 3759↑ T前20名净空仓 6,810 2065↑

2025/10/21 TF主力持仓量 135910 1760↑ TF前20名多头 121,988 224↑

TF前20名空头 140,332 2034↑ TF前20名净空仓 18,344 1810↑

TS主力持仓量 68457 1619↑ TS前20名多头 55,926 950↑

TS前20名空头 60,954 1721↑ TS前20名净空仓 5,028 771↑

TL主力持仓量 148502 710↑ TL前20名多头 135,967 1037↑

TL前20名空头 155,950 1247↑ TL前20名净空仓 19,983 210↑

前二CTD 220019.IB(4y） 105.6384 0 250018.IB(4y） 99.0955 0.0290↑

（净价） 250003.IB(4y） 99.3902 0.0473↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0112↑

250012.IB(1.7y) 99.9249 0.0082↑ 240016.IB(2y) 100.3509 0
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 130.4989 0.2858↑ 220008.IB(18y) 122.5029 0.1118↑

国债活跃券* 1y 1.4700 7.50↑bp 3y 1.5250 1.50↑bp

(%) 5y 1.6000 2.00↑bp 7y 1.7025 2.00↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7680 2.30↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3282 2.82↑bp Shibor隔夜 1.3170 0.00↑bp

(%) 银质押7天 1.4433 4.33↑bp Shibor7天 1.4260 0.80↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5095 7.95↑bp Shibor14天 1.5040 3.60↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 1595 到期规模（亿） 910 利率（%）/天数 1.4/7
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观点总结

            国债期货日报 2025/10/21

1、10月LPR报价持稳，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2025年10月20日贷

款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为3.0%（上次为3.0%），5年期以上LPR为3.5%（上

次为3.5%）。以上LPR在下一次发布LPR之前有效。

2、为巩固拓展经济回升向好势头，财政部宣布采取两项措施：近期，中央财政从地方政府债

务结存限额中安排5000亿元下达地方，规模较上年增加1000亿元，支持范围亦有拓展；同

时，财政部明确今年将提前下达2026年新增地方政府债务限额。

3、国家统计局10月20日发布数据显示，初步核算，2025年前三季度，中国国内生产总值

（GDP）1015036亿元，按不变价格计算，同比增长5.2%。9月社会消费品零售41971亿元，

同比增长3.0%，预期增3.1%，前值增3.4%。2025年1-9月份，全国固定资产投资同比下降

0.5%。9月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.5%。9月份，全国城镇调查失业率为

5.2%，比上月下降0.1个百分点。

周二国债现券收益率多数走强，到期收益率2-7Y下行0.5-1.05bp左右，10Y、30Y到期收益率

下行0.7bp左右至1.76%、2.08%。国债期货全线上涨，TS、TF、T、TL主力合约分别上涨

0.04%、0.05%、0.05%、0.16%。DR007加权利率小幅回升至1.44%附近震荡。国内基本面

端，第三季度我国GDP同比增长4.8%，增速整体平稳，但较前值小幅回落。9月工增同比增速

超出市场预期，社零增长放缓，固投持续收敛进入收缩区间。政策面上，财政部推出两大增量

举措，一是推动5000亿元新型政策性金融工具落地，二是中央财政从地方债务结存限额中安排

5000亿元下达地方。海外方面，美联储主席鲍威尔在近期讲话中暗示缩表已接近尾声，并对美

国劳动力市场持续走弱表示担忧，市场对10月美联储继续降息的预期保持稳固。中美贸易政策

方面，继上周特朗普威胁对华加征关税后，美方释放缓和信号，表示愿参与理性谈判，市场避

险情绪有所降温。在外需面临关税冲击的背景下，内需修复成为稳定经济的关键支点。基本面

维持偏弱格局及资金面整体宽松或推动债市震荡走强，但中美贸易政策、公募基金费率新规等

不确定性将持续影响市场情绪，预计短期内国债期货宽幅震荡。策略上，建议以波段操作思路

对待。

公开市场操作



重点关注
10/21 —— 二十届四中全会于10月20日至23日召开。

10/24 20:30 美国9月未季调CPI年率

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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