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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2104 

收盘（元/吨） 15485 16490 1005 

持仓（手） 118000 190832 72832 

前 20名净持仓 -9001 -19909 -10908 

现货 上海 A00 铝 15510 16430 920 

基差（元/吨） 25 -60 -85 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2月 18日海外新冠新增确诊病例 368700例，1月初

以来持续回落；并且现有确诊数量出现下降势头。 

美国 1月零售销售额环比增长 5.3%，所有主要类别均

大幅增长，前值下降 1%，预期增长 1.1%。 

美国 2月 6日当周初请失业金人数为 86.1万人，创

下一个月来的最高水平，高于道琼斯估计的 77.3万

人，前值从 79.3万人大幅修正为 84.8万人。 

美国 1月制造业产出环比增长 1%，12月为增长 0.9%，

预期增长 0.7%，增长超过预期且连续第四个月上升。 

WBMS数据，2020年 1-12月全球原铝市场供应过剩

154.6万吨，1-11月供应过剩 208.1万吨。 

据 Mysteel网数据，截至 2月 18 日，全国 83家在产

电解铝厂，厂内库存总计 15.9万吨，较上期增加 3.9

万吨，较上月同期增加 6.4万吨。 

  

周度观点策略总结：美国上周初请数据意外上升，美元指数承压回落；同时全球疫情逐渐好转，

市场对经济复苏的乐观情绪高涨。上游国内氧化铝价格在年底有所回升，因电解铝产能陆续投放以

及库存下降；近期国内外铝库存持稳为主，其中国内库存进入累库周期，不过整体增幅要低于预期；

并且下游汽车等行业需求前景乐观，随着节后中国经济活动逐渐展开，以及海外疫情改善带动需求

回暖，有望支撑铝价延续强势。展望下周，预计铝价震荡上涨，库存进入累库周期，不过全球疫情得到

好转。  

技术上，沪铝主力 2104 合约放量增长突破前高，关注 5 日均线支撑，预计短线偏强调整。操作上，

建议可在 16300元/吨附近逢回调轻仓做多，止损位 16100元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

截止至2021年2月19日，长江有色市场1#电解铝平均价为16485元/吨，沪铝期货价格为16420元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年2月10日，电解铝升贴水处于升水-40元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

截止至2月10日，贵阳氧化铝价格为2355元/吨；库存方面，截止至2月5日，国内总计库存为53.8万吨。 

图5：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2021年2月10日，进口盈亏为-273.66元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2021年2月18日，全国铝棒库存总计23.05万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2021年2月5日，上海期货交易所电解铝库存为263916吨。截止至2021年2月18日，LME铝库存

为1360850吨，注销仓单为229000吨。 
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图11：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年2月10日，国内电解铝生产利润为2693.85元/吨。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

截止至2月19日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.9017，铝锌以收盘价计算当前比价为0.7621。 
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