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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 135860 -270 05-06月合约价差:沪镍(日,元/吨) -230 -40
LME3个月镍(日,美元/吨) 17345 365 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 179895 -8924
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -49024 4278 LME镍:库存(日,吨) 282456 -432
上期所库存:镍(周,吨) 63661 -20 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 18492 -408
仓单数量:沪镍(日,吨) 57593 -12

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 139350 1550 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 139250 1350
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 31650 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 3490 1820
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -195.11 0.78

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 122.39 -16.03 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 792.66 -65.68

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 96.59 -28.97
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.14 0
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 17308.15 -5231.79 进口数量:镍铁(月,万吨) 83.17 -7.82

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 131.94 -53.87 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 62.42 -1.28

行业消息

1、美伊谈判扑朔迷离。伊朗明确拒绝美国停战提议，白宫发言人却称美伊谈判仍在继续且富有成效。伊朗
军方消息人士称，如果敌方试图在伊朗岛屿或其他领土上采取地面行动，伊方可能开启其他战线。伊朗已
为局势进一步升级做好充分准备。 2、伊朗常驻联合国代表团发表声明表示，非交战国家的船只可以在协调
后安全通过霍尔木兹海峡。中远海运集运发布公告称，恢复至阿联酋、沙特、巴林、卡塔尔、科威特、伊
拉克新订舱业务（普通箱）。不过，中远海运集运船舶暂时不会通过霍尔木兹海峡，而是运至波斯湾外港
口，再通过陆上转运前往目的港。 3、据国家能源局统计，截至2月底，全国累计发电装机容量39.5亿千瓦
，同比增长15.9%。其中，太阳能发电装机容量12.3亿千瓦，同比增长33.2%；风电装机容量6.5亿千瓦，
同比增长22.8%。 4、美联储理事米兰表示，当前美联储政策正无端拖累经济。美联储应在年内逐步降息至
中性利率水平。受油价冲击影响，将今年整体通胀预测上调至2.7%。 5、欧洲央行行长拉加德表示，如果
当前能源成本飙升有可能引发更广泛的通货膨胀，欧洲央行将采取果断迅速的行动，但目前仍在评估中东
局势造成的冲击，如有必要将在任何会议上调整政策。

观点总结

宏观面，伊朗拒绝美国停战方案、称不允许特朗普决定停战时间，白宫称美伊在谈判且有成效，伊外长称
信息交流并非谈判。伊朗称“除了交战国，海峡已开放”！基本面，菲律宾进入雨季，镍矿进口量回落趋
势；印尼能矿部截至3月中旬已批准镍矿RKAB产量预计约达1亿吨，审批进度快于预期，缓解供应前景担忧
。冶炼端，国内精炼镍产能较大，近期镍价震荡调整，生产利润有盈利空间，预计后续精炼镍产量将再度
回升。需求端，不锈钢厂利润改善，节后生产陆续恢复；新能源汽车产销继续爬升，三元电池贡献小幅需
求增量。国内镍库存延续增长，现货升水持稳；海外LME库存小幅下降，现货升水下调。技术面，持仓减
量价格回调，多头氛围谨慎。观点参考：预计短线沪镍震荡调整，关注MA60争夺。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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