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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19240 45 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3070 22
10-11月合约价差:沪铝(日,元/吨) 170 -5 11-12月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 15 -4
期货持仓量:沪铝(日,手) 534391 -2418 期货持仓量:氧化铝(日,手) 124228 855
LME铝注销仓单(日,吨) 255575 -350 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 6.1 -2.2
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2217 21 LME铝库存(日,吨) 492575 -2825
沪铝前20名净持仓(日,手) -14130 1126 沪伦比值 8.66 -0.14
沪铝上期所仓单(日,吨) 43914 -1227 沪铝上期所库存(周,吨) 104670 16225

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 19510 130 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2937 2
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 260 40 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 19510 130
LME铝升贴水(日,美元/吨) -44.06 -1.51 基差:电解铝(日,元/吨) 270 85
基差:氧化铝(日,元/吨) -113 -10

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4860 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 84.05 0.49
氧化铝产量(月,万吨) 693.3 -15.7 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.94 5.56
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 682.27 33.31 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -15 -6.03

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 5 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 0.51 -0.02

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 39.4 -2
原铝进口数量(月,吨) 116540.01 27180.65 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 -10
原铝出口数量(月,吨) 22747.41 -10242.05 电解铝开工率(月,%) 93.29 1.4

下游情况
铝材产量(月,万吨) 528.4 -74.68 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 48.97 -0.29
铝合金产量(月,万吨) 121.8 -4.8 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.34 0.27
汽车产量(月,万辆) 257.5 17.37 国房景气指数(月) 93.78 -0.28

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.08 2.53 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.08 2.53
平值期权20日历史波动率(日,%) 13.72 0.44 平值期权40日历史波动率(日,%) 11.57 0.2

行业消息

在美国政府支出已经受到国会严格审查之际，美国国债规模再次跨越了一个重要的里程碑。根据美国财政
部当地时间9月18日发布的数据，美国国债总额在当天首次超过33万亿美元。 作为对比，今年6月，美国国
债规模刚刚突破32万亿美元；而在40年前，美国国债规模在9070亿美元左右。 “美国已经达到了一个没有
人会引以为豪的新里程碑：我们的国家债务总额刚刚超过了33万亿美元，”美国跨党派研究机构负责任联
邦预算委员会（CRFB）的主席Maya MacGuineas表示。 他补充道，“与此同时，公众持有的债务最近超
过了26万亿美元。我们对这些庞大的数字越来越麻木，但这并没有降低它们的危险性。”

氧化铝观点
总结

宏观面，9月密西根大学消费者信心指数初值降至67.7，低于预期的69.1及前值，加上美国通胀数据上涨超
预期，市场认为美联储在9月的货币政策会议后维持利率不变的可能性超过90%，但何时转为降息仍有较大
不确定性；国内近期数据显示中国经济正在回暖，国内市场情绪较好。基本面，近期国内铝土矿现货货源
紧缺，铝土矿供应收紧，氧化铝部分地区受到矿石供应紧缺限制部分产能，部分地区在期现贸易活跃下企
业利润修复，提产意愿有所上升，总体供应稳中趋涨；需求上，各地区电解铝供应增速收窄。操作上建议
，氧化铝AO2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，9月密西根大学消费者信心指数初值降至67.7，低于预期的69.1及前值，加上美国通胀数据上涨超预期，市场认为美联储
在9月的货币政策会议后维持利率不变的可能性超过90%，但何时转为降息仍有较大不确定性；国内近期数据显示中国经济正在回
暖，国内市场情绪较好。基本面，近期国内铝土矿现货货源紧缺；国内氧化铝价格随着电解铝企业陆续复产刺激稳中趋涨；电解铝
规模复产结束后，仅转移的部分产能投产，电解铝供应增速收窄；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率仅小幅上行，建筑
型材应用在后期，短期表现仍较差，加上近期铝价高位，下游提货积极性下降，铝下游各个板块旺季氛围欠缺，部分板块订单有亏
损情况，不过旺季下短期开工仍有所支撑。库存上，国内外均处低位。现货市场方面，今日现货市场成交较好，部分地区维持升水
状态。操作上建议，沪铝AL2310合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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