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沪锌产业日报 2023-09-19

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 21710 -125 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2539 24
沪锌主力-下月价差(日,元/吨) 255 0 沪锌总持仓量(日,手) 227873 -2295
沪锌前20名净持仓(日,手) 4254 -2349 沪锌仓单(日,吨) 26526 -376
上期所库存(周,吨) 46877 298 LME库存(日,吨) 118650 -3975

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 21960 -110 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 21850 -150
ZN主力合约基差(日,元/吨) 250 15 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -31.25 -0.89
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 15110 40 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 17300 -50

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) 2.2 1.11 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 53 -11.4
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 106.07 2.16 国内精炼锌产量(月,万吨) 53.2 -4.9
锌矿进口量(月,万吨) 39.39 0.33

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 76796.69 31467.2 精炼锌出口量(月,吨) 351.74 -751.13
锌社会库存(周,万吨) 6.95 0.06 沪伦比值(日) 8.6 -0.11

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 201 -5 镀锌板销量(月,万吨) 201 -13
房屋新开工面积(月,万平方米) 63891 6921.89 房屋竣工面积(月,万平方米) 38405.13 4501.13
汽车产量(月,万辆) 251.3 18.9 空调产量(月,万台) 2305.8 -331.79

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 24.81 3.28 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 24.82 3.29
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 13.72 0.44 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 15.68 -0.1

行业消息

在美国政府支出已经受到国会严格审查之际，美国国债规模再次跨越了一个重要的里程碑。根据美国财政
部当地时间9月18日发布的数据，美国国债总额在当天首次超过33万亿美元。 作为对比，今年6月，美国国
债规模刚刚突破32万亿美元；而在40年前，美国国债规模在9070亿美元左右。 “美国已经达到了一个没有
人会引以为豪的新里程碑：我们的国家债务总额刚刚超过了33万亿美元，”美国跨党派研究机构负责任联
邦预算委员会（CRFB）的主席Maya MacGuineas表示。 他补充道，“与此同时，公众持有的债务最近超
过了26万亿美元。我们对这些庞大的数字越来越麻木，但这并没有降低它们的危险性。”

观点总结

宏观面，9月密西根大学消费者信心指数初值降至67.7，低于预期的69.1及前值，加上美国通胀数据上涨超
预期，市场认为美联储在9月的货币政策会议后维持利率不变的可能性超过90%，但何时转为降息仍有较大
不确定性；国内近期数据显示中国经济正在回暖，国内市场情绪较好。基本面上，锌矿后续进口量或仍延
续高位，在原料充足加上利润驱动下，虽有检修，但锌炼厂方面产量仍是高位运行，加上进口锌锭仍有冲
击，供应呈现上涨趋势不变。需求端，近期下游板块开工不一，镀锌开工率在黑色价格表现不佳的情况有
所下滑，但国内经济政策维持宽松向好，后续关注政策进一步落地后对下游消费的刺激情况及旺季消费情
况。现货市场方面，今日市场情绪及成交氛围仍较清淡，部分地区升水持续回落，但部分地区成交略微改
善。总的来说，后续关注政策进一步落地后对下游消费的刺激情况及旺季消费情况。操作建议，沪锌zn231
0合约短期震荡交易为主，注意风险控制和交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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