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纯碱玻璃 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

      

观察角度 纯碱 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 2565 2527  -38  

持仓（手） 354477 335160  -19317  

前 20 名净持仓 -400 -2952  -2552  

现货 
沙河现货（元/吨） 3420 3620  200  

基差（元/吨） 855 1093  238  
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观察角度 玻璃 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1706 1714  8  

持仓（手） 224695 224788  93  

前 20 名净持仓 -23757 -28720  -4963  

现货 
沙河现货（元/吨） 2192 1922  -270  

基差（元/吨） 486 208  -278  

 

 

2、 多空因素分析 

纯碱： 

利多因素 利空因素 

光伏玻璃需求预期向好 企业开工率环比有所上调 

浮法玻璃日熔量仍较高 库存环比上升 

 浮法玻璃需求减弱预期 

周度观点策略总结：近期部分企业停车恢复，纯碱产量环比提升，但多套新增装置检修，企业开工

率存下降预期。目前下游需求一般，重质纯碱下游玻璃企业原料库存尚可，对高价抵触心态强，刚

性采购为主；轻质下游库存量不高，个别企业有采购重碱代替轻质；因下游采购情绪弱，贸易订单

量少，纯碱企业库存继续累积。SA2201合约短期建议在 2420-2720 区间交易。 

 

玻璃： 

利多因素 利空因素 

竣工周期下，年底需求增加预期 产能、日熔量处于年内高位 

 玻璃终端需求不足，导致加工厂订单减少 

 库存环比上升 

周度观点策略总结：近期受终端支撑乏力而供应稳定增长影响，国内浮法玻璃企业库存持续增加。

沙河市场部分企业继续下调出厂价，成交重心下移，但下游接货仍谨慎；华中市场需求一般，下游

接货意愿偏弱；华东市场多数企业出货并无好转，库存不断累加；华南市场成交重心大幅下挫，下

游观望为主。FG2201合约短期建议在 1670-1900 区间交易。 

 

二、周度市场数据 

图1：原盐市场价                        
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至11月7日，华东地区原盐市场价270元/吨，+0；东北地区原盐市场价220元/吨，+0。 

  

图2：合成氨市场主流价  

 

 数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至11月11日，河北地区合成氨市场价4363元/吨，较上周-187元/吨。 

 

图3：全国重质纯碱中间价 
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至11月11日，全国重质纯碱中间价3607元/吨，较上周+0元/吨。 

 

图4：全国轻质纯碱中间价                      

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 11月 11 日，全国轻质纯碱中间价 3593 元/吨，较上周+0 元/吨。 
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图5：国内玻璃现货价  

 

数据来源：隆众资讯 

截至 11月 11 日，沙河市安全实业有限公司浮法玻璃 5mm 现货价 2192元/吨，较上周-218元/吨。 

 

图6：玻璃基差                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 11月 11 日，玻璃基差 264 元/吨，较上周-222 元/吨。 
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图7：纯碱基差                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 11月 11 日，纯碱基差 1007 元/吨，较上周+106 元/吨。 

 

 

图7：玻璃库存                                     

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

据隆众资讯，截止 11 月 12日当周，全国玻璃样本企业总库存 4705.72 万重箱，环比上涨 4.38%，同比

上涨 78.90%(同样本口径下，样本企业库存环比上涨 4.09%，同比上涨 63.01%)，库存天数 23.20天。 
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