
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 105,650.00 +780.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,635.00 0.00

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -50.00 +40.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 181,754.00 +10127.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -39,198.00 -2540.00↓ LME铜:库存(日,吨) 391,900.00 -1200.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 183,447.00 +2804.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 64,950.00 -1150.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 100,265.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 633,977.00 +297.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 105,490.00 +1030.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 105,735.00 +1035.00↑

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 74.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 73.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) -160.00 +250.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -52.66 +6.98↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 235.16 -27.84↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -107.39 -4.55↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 94,910.00 -720.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 95,610.00 -720.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 126.90 -6.10↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 450,000.00 +34363.55↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 70,090.00 -400.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,750.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 83,550.00 -600.00↓

产量:铜材(月,万吨) 214.20 -21.60↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,370.49 +43.32↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 23,969.40 -13.70↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,810,000.00 +59000.00↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/5/25

1、美伊谈判进入最后冲刺阶段，却在最核心的条款上出现严重信息分歧。美国总统特朗普表示，美国与伊朗已经基本谈成一份协议，协议的最后环节与细节

目前正在商讨中，将于近期公布。特朗普称，谈判正在有序且建设性地进行，已通知代表们不要急于达成协议。值得注意的是，美伊双方对同一份备忘录描述

出现分歧：美国坚称伊朗须交出440公斤高浓缩铀，伊朗断然否认，称核问题根本未被提及。消息人士透露，美国与伊朗下一轮会谈可能在6月5日举行。

2、商务部部长王文涛在苏州会见来华参加亚太经合组织（APEC）贸易部长会议的联合国贸发会议代理秘书长马雷诺，双方就全球经贸形势、深化务实合作等

交换意见。王文涛强调，“十五五”规划纲要擘画了中国未来发展的宏伟蓝图，对扩大高水平对外开放、维护多边贸易体制、践行真正的多边主义作出了重要

部署。中方愿与包括贸发会议在内的各方一道，共同推动构建和维护公平公正、开放包容、合作共赢的国际经贸秩序。

3、美国总统特朗普表示，希望凯文·沃什独立领导美联储，意在淡化投资者担忧，但市场担心特朗普会在政策决定上向其施压。特朗普此前宣称，现在有沃什

这样一位优秀的美联储主席，将迅速降低利率。

4、国务院副总理何立峰在苏州出席亚太经合组织（APEC）贸易部长会议并致辞。何立峰指出，中国愿同各方一道，加强新兴领域沟通对话，共同支持世界贸

易组织改革，务实灵活推进区域经济一体化进程，以中国式现代化新成就为亚太和全球经济发展注入更多正能量。

5、国家发改委召开5月份新闻发布会。国家发改委新闻发言人李超表示，要用足用好宏观政策，加快推动稳就业、稳企业、稳市场、稳预期相关政策举措落地

见效；不断完善政策工具箱，根据形势需要及时推出相应政策；支持中国企业融入全球创新网络，从未要求中国科技企业不得接受外商投资；抓紧出台相关规

划和实施方案，进一步统筹“6张网”建设内容；近期正在谋划出台加快“人工智能+”落地的配套文件，目前正在开展人工智能立法研究。

6、美联储理事沃勒表示，对于美联储下一步利率行动，加息的可能性与降息相当。如果通胀不能很快开始放缓，他不排除未来加息的可能；他还表示将支持

从政策声明中删除“宽松倾向”的措辞。沃勒警告称，如果通胀预期开始失去锚定，他将毫不犹豫地支持加息。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货贴水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC费用历史低位运行，矿端紧缺预期仍为铜价提供成本支撑。供给端，

冶炼厂进入密集检修期，加之原料铜精矿供应较紧，抑制冶炼厂产量，国内精铜供应量级有所降温。需求端，由于铜价高位运行，加之传统消费淡季影响，高

价对下游采买情绪有所抑制，多以刚需备库策略为主。但由于电网以及新能源端用铜较为稳定，精铜需求情况仍具韧性，产业社会库存仅小幅度累积。整体来

看，沪铜基本面或处于供给收敛、需求韧性的阶段，社会库存小幅度积累。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱略收敛。观点总结，轻仓逢低短

多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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