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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

 

收盘（元/吨） 22035 22830 795 

持仓（手） 160879 216466 55587 

沪铝前 20名净持仓 
-14808 -3697 11111 

现货 
上海 A00 铝 21880 22520 640 

基差（元/吨） -155 -310 -155 
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2、多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、国家统计局数据显示，2022 年 1-2 月份，中国生

产汽车 426.6 万辆，增长 11.1%，其中，新能源汽车

80.9 万辆，增长 150.5% 

1、美联储加息 25 个基点，符合市场预期。美联储

主席鲍威尔称最快 5 月宣布缩表，必要时将加快收

紧政策速度。美联储最新加息路径点阵图显示，决

策者平均预期今年还要加息六次。 

2、美国 2 月工业产出环比升 0.5%，预期升 0.5%，前

值升 1.4%。 

2、英国央行加息 25 个基点至 0.75%； 

3、国家统计局数据显示，2022 年 1-2 月份，中国十

种有色金属产量 1051 万吨，同比下降 0.5%，其中电

解铝产量为 633 万吨，同比下降 1.4%。 

3、2022 年 3 月 10 日，欧盟委员会发布公告，对原

产于中国的铝箔（Aluminum Foil）作出第二次反倾

销日落复审肯定性终裁，决定继续对中国涉案产品

（包括经由泰国转运的规避产品）征收反倾销税 

4、国家统计局数据显示，1-2 月份主要经济指标增长

加快、好于预期，稳增长政策效应显现。1-2 月份，

全国规模以上工业增加值同比增长 7.5%，服务业生产

指数同比增长 4.2%，社会消费品零售总额同比增长

6.7%，全国固定资产投资（不含农户）同比增长 12.2%；

全国城镇新增就业 163 万人，2 月份城镇调查失业率

为 5.5%。 

 

周度观点策略总结： 

俄乌双方冲突依旧继续，尽管有谈和可能，但阶段性的波动仍对全球金融市场产生较大的影响，市场

避险情绪难以消退。原油、天然气等能源价格较上周有所回落，但依旧维持在高位，短期将维持供应紧张

的局面。美、英、欧等地通胀数据高企，美、英央行已加息 25 个基点，目前来看大宗商品市场受影响较小，

已经提前消化了加息预期。 

当前电解铝平均每吨利润在 5000 元以上，高铝价加快各地复工复产进度，云南、贵州等地产能不断释

放，电解铝产量稳步增长。铝库库存内增外减，LME 持续降库，上期所不断累库。下游基建对铝的需求还

要一定时间才能落地，预计 2 季度能在终端消费上体现。房地产竣工面积大幅下滑，房地产板块对铝需求

则较为乏力。芯片供应紧张问题缓解，2 月份中国汽车产量同比上升 20.6%，产量持续增长，拉动铝需求。。 

综合来看，国内市场处于供应偏宽松的格局，海外基本面较强，整体为外强内弱。预计下周沪铝在

22000-23500 区间运行，操作上，建议逢低买入。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格 

 
截止至2022年3月18日，长江有色市场1#电解铝平均价为22,520元/吨，沪铝期货价格为22,830.00元/

吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 
截止至2022年3月18日，电解铝升贴水处于-60元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                              图4：国内氧化铝库存 

  

 

     截止至3月18日，贵阳氧化铝价格为2960元/吨，较上周持平；库存方面，截止3月18日，国内总计库

存为32.7万吨，较上周增加1.6万吨。  

图5：铝进口盈亏         

 
  截止至2022年3月18日，铝进口盈亏为-2656元/吨。 
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图6：铝棒库存                                     图7：铝棒库存季节性分析 

  

 截止至3月17日，全国铝棒库存20.85万吨，环比上周减少3.4万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                     图9：LME铝库存与注销仓单 

   

      

截止至3月8日，上海期货交易所铝库存333,823吨，较3月11日减少14,492吨；截止至3月17日，LME

铝库存724,700吨，较3月10日减少38,075吨；注销仓单250,225吨，较3月10日减少22,450吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 

截止至3月17日，国内电解铝生产利润为4,764.40元/吨，较3月10日增加615元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率                  图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

  

截止至3月18日，铜铝收盘价计算当前比价为3.19。铝锌收盘价计算当前比价为0.89。 
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以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


