
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
EC主力收盘价 1615.300 1.2↑ EC次主力收盘价 1077.7 -21.10↓

EC2602-EC2604价差 517.00 +0.00↑ EC2602-EC2606价差 357.40 +0.00↑

EC合约基差 -100.80 +25.45↑

期货持仓头寸（手） EC主力持仓量 31466 -749↓

SCFIS（欧线）（周） 1509.10 25.45↑ SCFIS（美西线）（周） 960.51 11.74↑

SCFI（综合指数）（周） 1397.63 -5.50↓ 集装箱船运力（万标准箱） 1,227.97 0.00↑

CCFI（综合指数）（周） 1114.89 -6.91↓ CCFI（欧线）（周） 1,447.56 -1.78↓

波罗的海干散货指数（日） 2727.00 87.00↑ 巴拿马型运费指数（日) 1,837.00 26.00↑

平均租船价格（巴拿马型船）16670.00 -1025.00↓ 平均租船价格（好望角型船）37,465.00 -350.00↓
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12-9  00:00 美国11月纽约联储1年通胀预期

12-9  15:00 德国10月季调后贸易帐(亿欧元)

12-9  19:00 美国11月NFIB小型企业信心指数

现货价格

              集运指数（欧线）期货日报 2025/12/8

周一集运指数（欧线）期货价格小幅波动，主力合约EC2602收涨0.07%，远月合约收跌1-3%

不等，船司开启12月下旬宣涨，带动集运指数（欧线）期价上行。最新SCFIS欧线结算运价指

数为1509.10，较上周回升25.45点，环比上行1.7%。11月份中国的制造业PMI数据小幅回

暖，总体符合季节性规律，新出口订单指数回升至47.9，反映终端运输需求在圣诞节前有所

回暖。现货运价方面，马士基开舱51周报价大柜2300-2400美金，其中上海至鹿特丹报价大

柜2400美金，其他欧基口岸报价大柜2300美金；MSC更新线上报价至大柜2665美金，价格

小幅上抬。地缘端，俄乌冲突进入第4年，双方陷入“阵地战 + 消耗战”。乌克兰获得的西方

援助因美国内部分歧、欧洲能源与经济压力有所缩减，乌克兰反攻未能取得突破性进展，地

缘冲突持续僵持。德国经济超预期带动市场信心回升，并刺激欧元区经济回暖。而德国新政

府拟议的财政扩张政策若有更明确细节出台（例如减税方案、基建项目推进时间表等），提

升投资者对欧元区中期增长的信心。德国投资者信心指数在10月已因刺激前景显著回升，11

月有望继续改善。综上，贸易战局势改善、地缘冲突迎来实质性缓和拐点，并且四季度航运

旺季到来，亦有一定影响。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加剧，建议投资者谨

慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。

1、国务院副总理何立峰与美国财政部长贝森特和贸易代表格里尔举行视频通话，双方就下一

步开展务实合作和妥善解决经贸领域彼此关切，进行了深入、建设性的交流。双方积极评价

中美吉隆坡经贸磋商成果执行情况，表示要继续发挥好中美经贸磋商机制作用，不断拉长合

作清单、压缩问题清单，推动中美经贸关系持续稳定向好。

2、美国总统特朗普已下令司法部和联邦贸易委员会调查美国食品供应链，重点排查可能存在

的价格操纵及其他反竞争行为（这些行为推高了肉类、种子和化肥等商品成本），尤其针对

外国公司。特朗普在行政命令中表示，已要求司法部和联邦贸易委员会成立专项工作组，专

门调查各类反竞争行为，以及外国实体对食品相关行业的控制是否构成国家安全威胁。

3、最新通胀数据为美联储12月降息再开绿灯。美国9月核心PCE物价指数同比上涨2.8%，环

比上涨0.2%，基本符合市场预期。同时，9月实际个人消费支出环比意外持平，前值由上涨

0.4%下修为0.2%。另外，12月密歇根大学一年期通胀预期降至4.1%，创今年1月以来最低，

5年通胀预期也降至3.2%。美国白宫国家经济委员会主任哈塞特表示，现在是美联储“谨慎降

息”的好时机，并且他预计美联储将在下周采取行动。
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