
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2603） 4784.0 +47.6↑ IF次主力合约（2602） 4774.6 +43.8↑

IH主力合约（2603） 3130.4 +59.8↑ IH次主力合约（2602） 3124.2 +58.0↑

IC主力合约（2603） 8517.6 -99.8↓ IC次主力合约（2602） 8531.2 -87.0↓

IM主力合约（2603） 8329.0 -44.0↓ IM次主力合约（2602） 8351.4 -49.4↓

IF-IH当月合约价差 1650.4 -11.8↓ IC-IF当月合约价差 3756.6 -138.8↓

IM-IC当月合约价差 -179.8 +36.0↑ IC-IH当月合约价差 5407.0 -150.6↓

IM-IF当月合约价差 3576.8 -102.8↓ IM-IH当月合约价差 5227.2 -114.6↓

IF当季-当月 -3.0 +8.0↑ IF下季-当月 -47.6 +10.0↑

IH当季-当月 8.4 +4.0↑ IH下季-当月 -15.6 +4.0↑

IC当季-当月 -68.2 -19.8↓ IC下季-当月 -157.2 -3.0↓

IM当季-当月 -151.8 +13.0↑ IM下季-当月 -303.4 +29.0↑

IF前20名净持仓 -45,519.00 +151.0↑ IH前20名净持仓 -22,857.00 +1005.0↑

IC前20名净持仓 -50,181.00 +1059.0↑ IM前20名净持仓 -52,970.00   +325.0↑

沪深300 4753.87 +35.9↑ IF主力合约基差 30.1 +15.3↑

上证50 3,110.9 +50.4↑ IH主力合约基差 19.5 +10.3↑

中证500 8,517.8 -83.3↓ IC主力合约基差 -0.2 -21.1↓

中证1000 8,332.2 -67.6↓ IM主力合约基差 -3.2 +18.8↑

A股成交额（日，亿元） 32,594.18 +2671.28↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 27,426.43 +192.52↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 3757.66 -18.43↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -2102.0 +3540.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -435.98 -904.57 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 32.93 +1.19↑ Shibor（日，%） 1.368 +0.002↑

IO平值看涨期权收盘价（2602） 96.00 +18.40↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 19.21 -0.38↓

IO平值看跌期权收盘价（2602） 69.80 -24.80↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 19.63 +0.04↑

沪深300指数20日波动率（%） 10.70 +0.25↑ 成交量PCR（%） 47.52 -3.50↓

持仓量PCR（%） 65.36 +0.84↑

全部A股 3.90 -0.60↓ 技术面 3.30 +0.20↑

资金面 4.50 -1.30↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2026/1/29

1、2025年，全国规模以上工业企业实现利润总额73982.0亿元，比上年增长0.6%。12月份，规模以上工业企业利润

同比增长5.3%。2025年，规模以上工业企业实现营业收入139.20万亿元，比上年增长1.1%；发生营业成本118.75万

亿元，增长1.3%；营业收入利润率为5.31%，比上年下降0.03个百分点。

2、美联储维持基准利率在3.50%-3.75%不变，在连续三次降息25个基点后暂停行动，符合市场预期。美联储主席候选

人沃勒支持降息25个基点，与特朗普“钦点”理事米兰立场一致。美联储在声明中指出，失业率已现初步企稳迹象，

通胀仍处于相对高位，经济前景的不确定性依然较高。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，加息并非任何人对下一

步行动的基本假设，不相信美联储会丧失独立性，将建议下一届美联储主席远离政治。

A股主要指数收盘多数下跌，三大指数表现分化。四大宽基指数中，上证50表现最为强势。截止收盘，上证指数涨

0.16%，深证成指跌0.3%，创业板指跌0.57%。沪深两市成交额明显回升。全市场超3500只个股下跌。行业板块多数

上涨，食品饮料板块大幅走强，电子板块领跌。海外方面，美联储如市场预期按兵不动，会后声明与发布会措辞均呈中

性，且未给予市场过多指引，会后美元指数继续走弱。国内方面，经济基本面，2025年我国规上工业企业利润较2024

年相比由负转正，终结连续三年下降态势；12月单月利润同样由下降转为增加。此前公布的数据显示，12月份除规上

工业增加值外，固投、社零、出口同比均较11月回落。个股方面，已发布2025年业绩预告的公司中，仅有约三分之一

的公司预喜，但值得注意的是利润预喜的公司多数集中在人工智能等高技术产业。整体来看，目前，A股市场积极因素

仍然较多，2025年规上工业企业利润增速转正，表明经济基本面已开始逐步修复，同时在航空航天、人工智能等代表

新质生产力的产业带动下工业生产稳步增长，而上市公司年报业绩预告也呼应了这一现象。由于航空航天与人工智能相

关上市公司在中证500中所占权重最大，因此对中证500指数有明显拉动。最后，在美元走弱和国内经济复苏预期下，

人民币仍处于升值通道，人民币汇率维持强势带动股市上涨。春季行情仍在不断推进中。
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