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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2012 2.31 0.31 4935.6 

IH2012 2.67 0.12 3408.6 

IC2012 2.92 1.14 6380.0 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 1.78 0.31 4943.29 

上证 50 2.21 0.05 3411.93 

中证 500 1.84 0.98 6422.99 

 

2、 消息面概览 

 影响 

国家高层表示，要继续推进区域经济一体化，早日建成亚太自由贸易区。中方

欢迎区域全面经济伙伴关系协定完成签署，也将积极考虑加入全面与进步跨太
中性偏多 
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平洋伙伴关系协定。中方将举办包容性贸易和投资研讨会，就贸易和投资政策

广泛惠及人民提出建议。 

工信部部长肖亚庆：全面推进工业互联网网络、平台、安全三大体系建设，积

极推进 5G网络建设和共建共享，深入推进 5G、工业无源光纤网络、时间敏感网

络等关键技术研发和产业化进程，加快“5G+工业互联网”典型应用场景向更多

实体经济行业延伸。 

中性 

交所就近期债券市场风险事件答记者问称，将进一步加强公司债券风险管理和

推进违约处置工作，对重大违法违规行为坚持“零容忍”，落实公司债券风险监

测机制，加强跨市场监管协同。将持续完善公司债券发行和交易制度，加强信

息披露，引导投资者加强市场分析研判理性投资，压实发行人和中介机构责任。 

中性 

周度观点及策略：A股过去一周呈现沪强深弱，中小盘疲软的格局，顺周期板块崛起，成为推动指

数上行的重要力量。两市量能保持在 8000 亿元左右，陆股通资金分化明显，深股通一度连续五个

交易日净流出。当前 A 股走势虽然一波三折，且呈现分化格局，顺周期和逆周期处于交替运行的

阶段，但市场整体趋势保持良好，经过近四个月整理，下行空间持续被压缩，而上行空间也有望

逐步被打开，或有在年末刷新年内高点的可能。伴随着经济复苏确定性的不断上升以及十四五规

划建议正式出炉，A股以顺周期、科技、消费等概念为主线的行情逐渐在酝酿中，基本面驱动力度

不断强化，路径逐渐清晰。近来受到科技股、题材股调整影响而表现相对沪深 300 与上证 50 指数

萎靡中证 500 指数，震荡区间逐渐收敛至 200 点以内，而在市场整体趋势向好的大环境下，中证

500 指数有望展现出更大的弹性，向上空间更加广阔。建议股票可逢低逐步参与反弹，期指以偏多

操作为主，中长期关注 IC 多单。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 2.04 0.44 3377.73 

深圳成指 0.71 0.54 13852.42 

创业板 -1.47 0.83 2667.09 

中小板 -0.10 0.56 9135.08 

科创 50 -0.43 -0.36 1430.72 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -0.77  -0.68 3557.54 

英国 FTSE100 0.56  0.27 6351.45 

恒生指数 1.13  0.36 26451.54 

日经 225 0.56  -0.42 25527.37 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块多数走高，周期板块延续强势，领涨市场，军工、银行、农林牧渔、汽车涨幅居前；医药生物、

电子、休闲服务则较为疲软。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 
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公用事业、家用电器行业主力连续两周净流出超100亿元；计算机获得资金流入。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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央行超额续作MLF，以及债券违约风波趋于平息，市场利率回落。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持113.6亿元，本周解禁市值降至736.03亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                         
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上周陆股通累计净流入55.11亿元，其中沪股通净流入84.4亿元，连续五个交易日流入，深股通则净流出

29.29亿元，仅在周五净流入12.49亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.29%至66.95% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

 

两融余额较前一周增加106.43亿元至15640.03亿元，融资买入额占A股成交额比例回落至8%左右。 

新股：7只新股申购 
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数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水趋于收敛，跨期价差呈现回升态势 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                           
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图表 5-3：IC 净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 
图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持下行 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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