
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪锌主力合约收盘价（日，元/吨） 23845 -135↓ LME三个月锌15：00报价（日，美元/吨）2943.5 12↑

沪锌主力-下月价差（日，元/吨） 120 10↑ 沪锌总持仓量（日，手） 207345 -9357↓

沪锌前20名净持仓（日，手） 8729 -2597↓ 沪锌仓单（日，手） 275 -100↓

上期所库存（周，吨） 20403 -3300↓ LME库存（日，吨） 41425 -25↓

上海有色网0#锌现货价（日，元/吨） 24490 -230↓ 长江有色市场1#锌现货价（日，元/吨）24390 -210↓

ZN主力合约基差（日，元/吨） 645 -95↓ LME锌升贴水（0-3）（日，美元/吨） 15 4.5↑

昆明50%锌精矿到厂价（日，元/吨） 18030 -190↓ 上海85%-86%破碎锌（日，元/吨） 18650 -100↓

WBMS：锌供需平衡（月，万吨） 24.7 -10↓ LIZSG：锌供需平衡（月，千吨） -103 -1.9↓

ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 104.41 -1.26↓ 国内精炼锌产量（月，万吨） 58.3 5.5↑

锌矿进口量（月，万吨） 39.06 1.42↑ 50%锌矿进口加工费（周，美元/吨） 235 0

北方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 4100 0 南方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 3600 0

精炼锌进口量（月，吨） 4484.46 1335.07↑ 精炼锌出口量（月，吨） 9319.71 8262.05↑

锌社会库存（周，万吨） 4.25 -0.52↓ 沪伦比值（日） 8.18 0.18↑

产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 195 4↑ 镀锌板销量（月，万吨） 199 5↑

房屋新开工面积（月，万平方米） 103722 8955↑ 房屋竣工面积（月，万平方米） 46565 5686↑

汽车产量（月，万辆） 255.9 -19.9↓ 空调产量（月，万台） 1858 250.8↑

锌平值看涨期权隐含波动率(日，%） 20.46 -0.29↓ 锌平值看跌期权隐含波动率（日，%） 21.1 0.03↑

锌平值期权20日历史波动率（日，%） 14.43 -0.42↓ 锌平值期权60日历史波动率（日，%） 24.29 -0.45↓

行业消息

观点总结

提示关注

宏观上，国内“第三支箭”地产政策利好提振市场信心，11月份中国采购经理指数回落。供应上，国内锌

精矿加工费仍向好，冶炼厂生产积极性较高加上接近年底有赶产计划，但疫情干扰原材料运输及生产，精

炼锌产量增加幅度存不确定性。需求端，近期政策不断利好房地产，但消费淡季，镀锌开工持续下滑，合

金企业受疫情及订单不佳开工受影响，今日宁波锌出货速度较快，其余地区成交清淡。库存上，国内外偏

低，国内疫情对运输的影响仍在。总体上，房地产政策利好及低位的库存支撑锌价，然基本面供应端的增

长预期或压制沪锌上行空间。沪锌zn2301合约短期轻仓宽幅震荡思路为主，注意操作节奏及风险控制。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、在持续通胀和利率上升的双重打击下，美国消费者信心11月降至4个月低点。 据悉，美国经济谘商会

公布的数据显示，11月消费者信心指数从10月修正后的102.2降至100.2。媒体对经济学家的调查预测中值

为降至100。 反映消费者六个月展望的预期指数降至75.4。消费者对当前状况的衡量降至137.4，为2021

年4月以来的最低水平。

2、11月份，受国内疫情点多面广频发，国际环境更趋复杂严峻等多重因素影响，中国采购经理指数回

落，其中制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合PMI产出指数分别为48.0%、46.7%和

47.1%，低于上月1.2、2.0和1.9个百分点，我国经济景气水平总体有所回落。
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