
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 714.10 13.60↑ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 526.60 +15.10↑

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 703.90 33.45↑ 长江钯金现货平均价 502.00 42.00↑

铂金主力合约基差(日,元/克) -10.20     19.85↑ 钯金主力合约基差(日,元/克) -24.60 26.90↑

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 96.35 0.59↑ 10年美债实际收益率（%） 1.90 0.00↑

VIX波动率指数 16.35 0.20↑
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  
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              铂钯金期货日报 2026/1/29

受贵金属市场整体乐观情绪提振，伦敦铂钯市场震荡走强。宏观层面，美联储如期维持利率按兵不动，符合市场

预期，未来将延续数据依赖路径，下半年逐步重启降息预期仍存。近期人民币兑美元的持续走强抬高人民币计价

铂钯金的持有成本，导致国内铂钯价格近期涨幅整体弱于外盘。欧盟去年底正式推迟2035年内燃机禁令并同步强

化汽车尾气排放标准，带来更高的铂金装载强度，汽车催化剂对铂金的替代需求预计今年将新增约45万盎司。虽

然全球乘用车销量在衰退担忧下温和下调，但混合动力与氢燃料电池商用车的渗透率上升，或改善铂金的中长期

需求曲线。IEA 最新氢能展望亦确认至2030年 PEM 电解槽装机量累计有望突破17GW，为铂价提供潜在弹性。

中长期而言，铂钯金的工业逻辑仍主导交易节奏：南非供电与俄罗斯出口的不确定性叠加汽车排放新政落地，使

铂金相对钯金表现更具韧性。供需格局的分化或继续推动“铂强钯弱”的行情演绎。运行区间方面，伦敦铂关注

上方阻力位2800美元/盎司，下方支撑位2600美元/盎司；伦敦钯关注上方阻力位2100美元/盎司，下方支撑位

1900美元/盎司。

1）美联储维持基准利率在3.50%-3.75%不变，在连续三次降息25个基点后暂停行动，符合市场预期。美联储主

席候选人沃勒支持降息25个基点，与特朗普“钦点”理事米兰立场一致。美联储在声明中指出，失业率已现初步

企稳迹象，通胀仍处于相对高位，经济前景的不确定性依然较高。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，加息

并非任何人对下一步行动的基本假设，不相信美联储会丧失独立性，将建议下一届美联储主席远离政治。2）美

国总统特朗普再次对伊朗发出威胁称，下次对伊朗的打击将更加猛烈。特朗普称，一支庞大的舰队正前往伊朗，

已准备好迅速履行其使命。3）日本央行会议纪要显示，如果前景符合预期，宜继续加息。委员们一致认为，即

便日本央行本次会议上调利率，货币政策环境仍将保持宽松。4)据CME“美联储观察”：美联储到3月降息25个

基点的概率为13.5%，维持利率不变的概率为86.5%。美联储到4月累计降息25个基点的概率为24.1%，维持利率

不变的概率为74%，累计降息50个基点的概率为2.0%。
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