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纯碱玻璃产业日报 2025-09-22

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1293 -25 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1199 -17
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 94 -8 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1420087 38105
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1274079 -18252 纯碱前20名净持仓 -234955 24971
玻璃前20名净持仓 -193441 10196 纯碱交易所仓单(日,吨) 2154 2154
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 -754 纯碱基差(日,元/吨) -108 -37
玻璃基差 -119 17 1月-5月玻璃合约 -127 -7
1月-5月纯碱合约 -89 5

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1210 -25 华中重碱(日,元/吨) 1300 0
华东轻碱(日,元/吨) 1250 0 华中轻碱(日,元/吨) 1210 -5
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1080 -4 华中玻璃大板(日,元/吨) 1140 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 85.53 -1.76 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.01 0
玻璃在产产能(周,万吨/年) 16.02 0 玻璃在产生产线条数(周,条) 225 0
纯碱企业库存(周,万吨) 175.56 0.85 玻璃企业库存(周,万重箱) 6090.8 -67.5

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 35206 4841.68 房地产竣工面积累计值(万平米) 25034 2467.39

行业消息

1. 湖北双环纯碱装置提量，轻质报价1160元/吨。
2. 河南昊华骏化纯碱装置减量，合成氨问题，价格稳定。
3. 唐山三友230万吨/年纯碱装置减量运行，负荷7成左右。
4. 山东海化300万吨/年纯碱装置降负运行。
5. 山东海天生物化工150万吨/年纯碱装置恢复生产。
6. 广东南方碱业60万吨/年纯碱装置负荷八成左右。
7. 河南桐柏海晶装置9月13日一条线检修，预计10天，价格稳定。
8. 安徽淮南碱厂装置锅炉点火。
9. 川渝纯碱市场平稳，随着装置复产，供应预计增加，市场观望情绪浓厚。（隆众资讯）

观点总结

宏观面：商务部等9部门《关于加力推动城市一刻钟便民生活圈建设扩围升级的通知》对外发布。纯碱方面
，供应端来看国内纯碱开工率下行，纯碱产量下行，随着夏季集中检修已基本结束，行业开工负荷逐步提
升。但从长远来看，随着“反内卷”政策推进，部分高污染、高能耗、高成本的落后产能存在被逐步淘汰
的可能性，但是整体更为环保的天然碱法产能正在稳步上行，整体来说产能变化不会过于明显，需求端玻
璃产线冷修数量不变，整体产量不变，依旧底部徘徊，刚需生产迹象明显，利润回升，主要来自于现货价
格上行，预计下周产量继续底部。光伏玻璃走平，对整体纯碱需求依旧不变， 伴随反内卷进程，后续光伏
玻璃减产加速，需求有望减弱。本周国内纯碱企业库存小幅上行，贸易商补库行为依旧继续，但力度有所
下降。综上，纯碱预计供给宽松，需求小幅下滑，价格整体将继续承压，但伴随反内卷炒作，有望出现变
数。今日纯碱出现回落，主要受到情绪影响，现货需求不足，预计后续将继续有政策消息影响，操作上建
议，纯碱主力短期逢低布局多单，注意操作风险。玻璃方面，供应端：需求端玻璃产线冷修数量不变，整
体产量不变，依旧底部徘徊，刚需生产迹象明显，利润回升，主要来自于现货价格上行，预计下周产量继
续底部。需求端当前地产形势不容乐观，房地产依旧表现低迷，若后续央行降息，对于地产需求将有所支
撑，否则恐继续拖累玻璃需求，下游深加工订单小幅抬升，采购以刚需为主，整体库存虽然重新累库，后
续市场将会围绕需求端进行波动，整体去库存趋势依旧不变，周一国内央行利率定价时间点来临，国内维
持汇率升值压力，有望跟随降息，市场有望重新出现增长。今日玻璃冲高回落，但库存回落后预计整体基
本面有所改善，操作上建议，玻璃主力短期逢低布局多单，注意操作风险。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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