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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13635 -115 01-02月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -35 0
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -23524 2813 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 153247 -4698
库存期货:不锈钢(日,吨) 56915 -419

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 14200 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9600 -200
期货主力合约基差(日,元/吨) 565 115

上游情况

电解镍产量(月,吨) 23355 190 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.17 -0.03
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 132270 -3230 含税价:高镍铁:7-10%:山东(日,元/镍) 985 0
中国铬铁产量(月,万吨) 70.32 3.7 进口数量:铬铁(月,万吨) 30.53 0.34

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 153.4 -15.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 61.39 -1.77
不锈钢出口量(月,万吨) 33.65 -0.65

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 79177 7053.59 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 1.72 0.23
产量:大中型拖拉机(月,万台) 2.36 -0.49 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1.2 -0.1

行业消息

1、美联储会议纪要显示，所有决策者一致认为适合一段时间保持限制性货币政策，直到通胀显然朝目标大
幅下降为止。若收到的信息暗示实现通胀目标的进展不够，适合进一步收紧货币。决策者仍认为有通胀上
行和经济下行的风险。相比前次，本次纪要提到的通胀上行风险新增地缘政治紧张局势，经济下行风险新
增信贷环境收紧的影响超预期、全球油市可能受干扰。 2、多家钢厂下调不锈钢盘价，华乐合金各地冷轧热
轧盘价均较上一轮下调100元/吨；浦项304不锈钢冷轧热轧均较11月21日下调100元/吨；东方特钢各品种
热轧卷均下调100元/吨；佛山德龙304冷轧12月期货盘价13600基，返利100，较上一轮指导价跌500。

观点总结

周三ss2401合约大幅下跌，现货价格持平，基差走强。宏观面，美联储11月会议纪要显示在通胀下降至目
标前，仍将保持限制性利率，若有必要将进一步收紧政策；该会议纪要整体鹰派，并未透露任何结束加息
或降息意愿。基本面，10月镍铁、铬铁进口量均增加，不锈钢原料供应充足，生产成本预计进一步下移，
钢厂生产利润有所修复，后续减产力或不及预期；同时，10月不锈钢进口量继续增加，创年内新高，出口
量连续两个月下滑，进出口创年内新低，进口供给增加，令不锈钢面临下行压力；需求端，房地产市场景
气持续不佳，工程机械产量远低于去年同期。在成本下移，需求贫弱的情况下，不锈钢价格预计维持弱势
。技术面，ss2401合约1小时MACD指标DIFF值与DEA值向下走低，操作上建议空单继续持有，若遇反弹至1
3750-13800元/吨，及时止盈出场，注意风险控制。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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