
瑞    达
    研

    究

沪锡产业日报 2026-01-29

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 446130 2330 3月-4月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -610 -120
LME3个月锡(日,美元/吨) 55953 1075 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 48668 -3356
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -7520 108 LME锡:总库存(日,吨) 7060 -25
上期所库存:锡(周,吨) 9720 171 LME锡:注销仓单(日,吨) 200 -25
上期所仓单:锡(日,吨) 8494 -163

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 438600 2000 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 435800 2100
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -7200 15560 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -214 30

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.76 0.25 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 414400 -6450
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 14500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 418400 -6450

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 10500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 2239.1 323.25

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 276460 1050 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 152.87 13.87
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.29 -0.45

行业消息

1.美联储如期暂停降息，暗示不急行动，但美联储主席人选沃勒支持再降25基点；鲍威尔：加息并非任何
人对下一步行动的基本假设，关税通胀预计今年年中消退，不会置评美元走势。 2.据中国房地产报，1月28
日，有消息称，多家房地产企业已不再被监管部门要求每月上报“三道红线”相关数据，仅部分出险房企
需向总部所在城市的风险处置专班组定期汇报资产负债率等核心财务指标。

观点总结

宏观面，美联储如期暂停降息，暗示不急行动，但美联储主席人选沃勒支持再降25基点；鲍威尔：加息并
非任何人对下一步行动的基本假设，关税通胀预计今年年中消退。据中国房地产报，多家房地产企业已不
再被监管部门要求每月上报“三道红线”相关数据。基本面，供应端，缅甸复产推进叠加雨季结束，国内
锡矿进口量回升，一季度预计延续延续增加，近期锡矿加工费出现小幅回升，锡矿供应紧张局面有缓解迹
象。冶炼端，当前大部分企业原料库存还是偏低，对大多数企业来说处于亏本状况，叠加年末检修增多，
精锡产量继续受限，不过年后存在产量回升压力。进口方面，印尼锡出口量有所增长，进口窗口逐步开启
，进口压力增大。需求端，AI领域发展前景强势，将带动焊锡需求明显增长。近期锡价再度走高，下游逢回
调采购为主，库存持稳运行，现货升水500元/吨；LME库存大幅增加，现货升水下跌。技术面，持仓减量
价格震荡，关注44关口争夺。观点参考：预计沪锡短期宽幅调整，关注MA10支撑，区间42-46。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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