
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 1153.060 -28.9↓ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 21854 +209.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 126,419.00 -13351.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 5,406.00 -668.00↓

主力合约成交量:沪金 418,498.00 +25719.00↑ 主力合约成交量:沪银 482,764.00 -115387.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 105033 -27↓ 仓单数量:沪银(日,千克) 294,823 -12661↓

上金所黄金现货价 1153.18 -28.82↓ 华通一号白银现货价 20,939.00 -1748.00↓

沪金主力合约基差(日,元/克) 0.12 0.12↑ 沪银主力合约基差(日,元/克) -915.00 -1957.00↓

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1099.04 -2.29↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,981.38 79.14↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 159177.00 -738.00↓ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 22,260.00 -1743.00↓

供应量:黄金:总计(季,吨) 1302.80 -0.19↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 32,056.00 482.00↑

需求量:黄金:总计(季,吨) 1345.32 79.57↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 35,716.00 -491.00↓

美元指数 99.27 0.72↑ 10年美债实际收益率 1.77 0.01↑

VIX波动率指数 23.57 2.13↑ CBOE黄金波动率指标 38.77 3.94↑

标普500/黄金价格比 1.35 0.06↑ 金银比 61.91 5.75↑
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伦敦金重新企稳于5000美元关口上方，伦敦银于80美元关口触底反弹。今日盘中，沪市贵金属市场震荡反弹收跌，沪金主

力2604合约跌3.10%报1153.06元/克，沪银主力2606合约跌4.43%报21854元/千克。受特朗普在伊朗问题上“不惜代价”

的强硬表态影响，市场避险情绪急剧升温，美股市场重挫导致市场流动性收紧，导致昨夜贵金属市场集体下挫。与此同时，

美元及美债收益率集体走强，对金价构成较强上行阻力。能源价格持续攀升，再度点燃市场对通胀上行的担忧。美联储主席

提名人凯文·沃什将缓慢推进美联储缩表，目标将美联储资产负债表规模恢复至2008年危机前水平，鹰派政策预期导致降息

预期再度回落，预计年内两次降息的概率已降至50%，表明政策宽松的门槛正显著抬高。10Y-2Y美债利差延续收敛，预示

市场继续展开对于通胀预期走强以及降息预期回落的定价。短期来看，市场流动性收紧或加剧贵金属市场抛售压力，但考虑

到美伊局势持续升温的态势，整体局势超出市场预期，或继续推动贵金属市场的避险买盘需求，下方存在较强支撑。中长期

而言，地缘裂痕加深与美元信用弱化的结构性逻辑未变，黄金作为首选避险对冲资产的吸引力仍存。操作上建议，逢低布局

多单为主，注意风险控制。

1）美国总统特朗普誓言在伊朗问题上将“不惜代价”，推动新一轮股票抛售潮，能源价格持续攀升，重新点燃市场通胀担

忧。交易员押注美联储年内二次降息概率降至50%，降息门槛显著抬高。2）中东冲突持续蔓延。伊朗在遭受密集空袭的同

时持续展开反击，宣称击中中东地区多处美军目标。以色列对德黑兰发动“大规模打击”，并声称摧毁大量伊朗弹道导弹相

关设施。3）美联储主席提名人凯文·沃什将缓慢推进美联储缩表。沃什目标将美联储资产负债表规模恢复至2008年危机前

水平。4）美联储威廉姆斯表示，若通胀在关税影响消退后继续回落，美联储将有理由进一步降息。明尼阿波利斯联储主席

卡什卡利表示，如果通胀降温，今年晚些时候进行一到两次降息可能是合适的，但中东战争可能会造成足以支持更长时间暂

停行动的局面。
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