
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 104,960.00 -690.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,633.50 -1.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -130.00 -80.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 181,888.00 +134.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -41,193.00 -1995.00↓ LME铜:库存(日,吨) 391,900.00 -1200.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 183,447.00 +2804.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 64,950.00 -1150.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 100,265.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 633,977.00 +297.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 105,490.00 +1030.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 105,735.00 +1035.00↑

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 74.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 73.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 530.00 +1720.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -52.66 +6.98↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 235.16 -27.84↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -107.39 -4.55↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 94,910.00 -720.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 95,610.00 -720.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 126.90 -6.10↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 450,000.00 +34363.55↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 70,090.00 -400.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,750.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 83,550.00 -600.00↓

产量:铜材(月,万吨) 214.20 -21.60↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,370.49 +43.32↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 23,969.40 -13.70↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,810,000.00 +59000.00↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/5/26

1、产业在线数据显示，2026年4月中国家用空调生产2107.8万台，同比下滑6.0%；销售2049.5万台，同比下滑9.2%；其中出口864.1万台，同比下滑

12.0%；内销1185.4万台，同比下滑7.1%。内销市场四月份多地降雨，全国天气基本处于湿冷状态，终端市场需求低迷。出口端，北美等核心海外市场需求

疲软，叠加贸易壁垒、高库存、高成本压力等压力。

2、国家统计局发布数据显示，2026年4月份，70个大中城市中，一线城市商品住宅销售价格环比上涨，二三线城市环比降幅收窄或与3月份相同。新建商品

住宅销售价格环比上涨或持平城市个数比3月份增加。整体市场呈现出一线城市领涨、二三线城市降幅收窄的结构性分化格局。

3、当前行业已步入传统消费淡季，下游终端需求疲软态势未有改善，成为拖累行业运行的核心因素。家电、制冷、卫浴五金等核心下游领域订单跟进乏力，

终端企业观望情绪浓厚，采购意愿低迷，多以刚需补货为主，新增订单寥寥。

4、美国和伊朗原则上已就一项可能结束中东战争的协议达成一致，一旦签署，将在30天内全面恢复霍尔木兹海峡航运。美国总统特朗普称，与伊朗的谈判进

展顺利。特朗普还要求中东地区国家立即签署推进与以色列关系正常化的“亚伯拉罕协议”。伊朗外交部发言人巴加埃表示，伊朗和美国已就大部分问题达成

共识，但“这并不意味着即将签署协议”。现阶段并未讨论核问题。

5、据国家能源局数据，截至4月底，全国累计发电装机容量39.9亿千瓦，同比增长14.2%。其中，太阳能发电装机容量12.5亿千瓦，同比增长26.2%；风电装

机容量6.6亿千瓦，同比增长22%。

沪铜主力合约高开低走，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC费用历史低位运行，矿端紧缺预期仍为铜价提供成本支撑。供给端，

冶炼厂进入密集检修期，加之原料铜精矿供应较紧，抑制冶炼厂产量，国内精铜供应量级有所降温。需求端，由于铜价高位运行，加之传统消费淡季影响，高

价对下游采买情绪有所抑制，多以刚需备库策略为主。但由于电网以及新能源端用铜较为稳定，精铜需求情况仍具韧性，产业社会库存仅小幅度累积。整体来

看，沪铜基本面或处于供给收敛、需求韧性的阶段，社会库存小幅度积累。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多

交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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