
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 24,570.00 +105.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,853.00 +107.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -130.00 -10.00↓ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -137.00 -17.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 290,885.00 +2705.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 357,171.00 -50180.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 74,400.00 +8700.00↑ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 532,865.00 -33812.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,656.00 +16.50↑ LME铝库存（日，吨） 339,475.00 0.00

沪铝前20名净持仓（日，手） -40,128.00 +6775.00↑ 沪伦比值（昨日） 6.72 -0.03↓

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 23,140.00 +45.00↑ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 40,113.00 +659.00↑

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -330.00 -210.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 515,830.00 +6954.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 13,885.00 -1206.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 42,355.00 +1982.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 481,256.00 +2887.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 24,080.00 -230.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,655.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 23,600.00 -100.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 24,305.00 -230.00↓

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 460.00 -145.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -490.00 -335.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -140.00 +10.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 70.78 +1.06↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -198.00 -107.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 6,294.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 79.39 -3.19↓

氧化铝产量（月，万吨） 738.70 -22.40↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.00 0.00

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 737.13 +62.78↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 14.15 +11.69↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 18,300.00 0.00 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 170,582.15 -26748.54↓

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 18,450.00 0.00 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 200.30 +110.99↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 52.00 +31.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 61.01 +27.18↑

铝供需平衡(月,万吨) 5.80 -17.30↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 141.40 +0.60↑

原铝进口数量（月，吨） 265,414.97 +10435.59↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,512.85 0.00

原铝出口数量（月，吨） 15,578.84 +930.04↑ 电解铝开工率（月，%） 99.25 +0.24↑

铝材产量（月，万吨） 568.60 -15.70↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 59.76 +11.24↑

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 61.37 +3.78↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 4.63 +1.89↑

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 163.00 0.00

汽车产量（月，万辆） 256.40 -50.30↓
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           铝类产业日报 2026/5/26

1、产业在线数据显示，2026年4月中国家用空调生产2107.8万台，同比下滑6.0%；销售2049.5万台，同比下滑9.2%；其中出口864.1万台，同比下滑

12.0%；内销1185.4万台，同比下滑7.1%。内销市场四月份多地降雨，全国天气基本处于湿冷状态，终端市场需求低迷。出口端，北美等核心海外市场

需求疲软，叠加贸易壁垒、高库存、高成本压力等压力。

2、国家统计局发布数据显示，2026年4月份，70个大中城市中，一线城市商品住宅销售价格环比上涨，二三线城市环比降幅收窄或与3月份相同。新建

商品住宅销售价格环比上涨或持平城市个数比3月份增加。整体市场呈现出一线城市领涨、二三线城市降幅收窄的结构性分化格局。

3、当前行业已步入传统消费淡季，下游终端需求疲软态势未有改善，成为拖累行业运行的核心因素。家电、制冷、卫浴五金等核心下游领域订单跟进

乏力，终端企业观望情绪浓厚，采购意愿低迷，多以刚需补货为主，新增订单寥寥。

4、美国和伊朗原则上已就一项可能结束中东战争的协议达成一致，一旦签署，将在30天内全面恢复霍尔木兹海峡航运。美国总统特朗普称，与伊朗的

谈判进展顺利。特朗普还要求中东地区国家立即签署推进与以色列关系正常化的“亚伯拉罕协议”。伊朗外交部发言人巴加埃表示，伊朗和美国已就大

部分问题达成共识，但“这并不意味着即将签署协议”。现阶段并未讨论核问题。

5、据国家能源局数据，截至4月底，全国累计发电装机容量39.9亿千瓦，同比增长14.2%。其中，太阳能发电装机容量12.5亿千瓦，同比增长26.2%；

风电装机容量6.6亿千瓦，同比增长22%。

6、全球最大铝土矿生产国几内亚计划于6月宣布改革措施，对这种矿石实施出口管控，以提振价格。几内亚占全球铝土矿产量逾三分之一。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期货市场

铸铝主力合约宽幅震荡，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面原料端，国内废铝因反向开票政策，合规带票货源较少，海外因运力成本提升以及航运压力，进口量到

港收减，铸铝原料成本支撑仍较稳固。供给端，受限于原料供给紧张以及成本高企对冶炼利润的侵蚀，再生铝厂产能有所减产、开工率回落，国内供给量有所收减。需求

端，由于传统淡季影响，下游压铸厂多以刚需采买为主，需求情况较谨慎，产业库存小幅积累。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给偏多、需求谨慎的阶段。技术上，

60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡上行，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，几内亚雨季前集中发运，国内港口集中到港库存显著回升，矿价目前暂

稳，供应边际因矿区季节性变化趋紧。供给端，国内氧化铝开工保持高位运行，加之进口窗口打开，进口回升，令国内氧化铝供给量级呈现偏多。需求

端，下游电解铝厂开工及产能临近上限，多以刚需采买策略为主，对氧化铝需求总体持稳。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求持稳的阶

段，产业库存持续累积。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，原料氧化铝低位运行，电解铝冶炼利润维持高位运行，铝厂开工情况接近满产，运行产能亦临

近行业上限，国内电解铝供给量高位持稳。需求端，铝价有所回落，下游采买情绪修复，铝材开工情况持稳，加之地产竣工端边际修复、电力以及新能源行业托底。此外，

海外方面，由于中东地区铝厂停产，国际铝供给缺口加大内外价差，令铝材出口窗口开启，故电解铝消费有所好转，产业库存逐步去化。整体来看，电解铝基本面或处于供

给稳定、需求转好的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


