
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 101,220.00 -2330.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,209.00 +182.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 20.00 +30.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 164,606.00 +8279.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -47,800.00 -2399.00↓ LME铜:库存(日,吨) 344,925.00 -4300.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 143,875.00 -44372.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 127,500.00 -2350.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 74,943.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 655,834.00 +1796.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 101,085.00 -2075.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 101,135.00 -2230.00↓

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 66.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 69.00 +2.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) -135.00 +255.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -56.79 +11.37↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 236.07 +0.91↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -120.82 -0.98↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 93,620.00 -940.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 94,320.00 -940.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 126.40 -0.50↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 450,000.00 0.00

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 68,890.00 -700.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,870.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 82,550.00 -950.00↓

产量:铜材(月,万吨) 205.90 -8.30↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,864.46 +24.95↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 30,355.68 -16.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,959,000.00 +146000.00↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/6/25

1、美国总统特朗普在社交媒体平台发文称，伊朗已告知美国，目前通过霍尔木兹海峡的船只“没有任何通行费、保险费用或其他任何形式的收费”。特朗普

同时威胁道，如果相关信息不属实，美方将立即终止相关谈判。对于临时取消旨在降低住房成本和增加住房供应法案的签署计划，特朗普表示，不会签署那个

法案，自己比任何人都懂房地产，降息才是关键。

2、国务院总理李强在大连出席2026年夏季达沃斯论坛开幕式并致辞，并出席2026年夏季达沃斯论坛工商界代表座谈会。李强表示，创新驱动是中国经济长

期向好、行稳致远的关键密码。创新合作是破解全球增长困境的必然选择。中国的产业竞争力不是靠补贴补出来的，而是来自于自身综合优势。

3、央行将于6月25日开展5000亿元MLF操作。鉴于6月有3000亿MLF到期，这意味着6月MLF续作加量2000亿元，为连续两个月加量续作，加量规模较5月

扩大1000亿元。

4、五部门联合启动工业5G独立专网试点，支持原材料、装备制造、消费品、电子信息、国防科技、能源交通等行业领域的大型特大型企业建设独立专网，鼓

励“5G+工业互联网”融合应用城市试点率先开展独立专网建设工作。

5、美联储最新压力测试显示，32家大型银行具备充足抵御能力，即便遭遇严重经济衰退仍可持续开展放贷业务。接受测试的银行在假设情景下能够承受超过

7000亿美元的损失，资本仅下降1.6%，仍然高于最低监管要求。

沪铜主力合约震荡走弱，持仓量增加，现货贴水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC继续低位运行，消息面，国内CSPT扩容且欲与海外矿山进行新的供应

谈判，铜精矿报价仍坚挺，对铜矿支撑力度稳固。供给端，受限于原料供给以及成本高企的影响，冶炼厂产能利用率仍有所回落，加之国内CSPT联合减产趋

严和冶炼厂控产检修，国内精铜供给量级仍有所回落。需求端，宏观地缘政治冲突影响边际减弱，铜价反弹，偏高位运行的铜价加之淡季下游铜材加工订单普

遍趋弱，下游采买积极性有所抑制，多以刚需和逢低补库应对，淡季消费维持一定韧性。整体而言，沪铜基本面或处于供给收敛、需求持稳的阶段。技术上，

60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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