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股票 债券

沪深 300 4.47% 10 年国债到期收益率+0.15%/本周变动+0.39BP

沪深 300 股指期货 +4.65% 主力 10 年期国债期货 -0.30%

本周点评：本周A股市场主要指数集体收涨，沪指周涨

3.42%，突破3200点关口。深成指以及创业板指周涨

2.68%以及2.61%。四期指中，受地产以及非银金融拉

升作用，大盘指数表现强劲，沪深300以及上证50本周

大幅收涨4.47%以及5.49%。沪深两市成交活跃度明显

回升，北向资金大幅度净流入345亿。7月下旬的政治

局会议显著提振了市场资金的做多情绪。

本周点评：操作上，在基本面修复尚需时日背景下，短

期内债市或以震荡为主，长债利率中枢或会回归MLF利

率之下，建议投资者关注2.65%附近的配置机会。

配置建议：谨慎观望 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 +0.85% 欧元兑美元 -0.98% 

主力原油期货 +4.01% 欧元兑美元2309合约 -1.01% 

本周点评：欧佩克联盟减产及夏季需求旺季推升油价，

欧美高利率抑制经济及需求的忧虑情绪加剧高位震荡，

短线原油期价呈现强势震荡。

本周点评：美联储如期加息，美国经济火热。

配置建议：低配区间操作 配置建议：轻仓缝高做空

「本周小结及下周配置建议」



4

图1、国内股指期货结算价 图2、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周小结及下周配置建议」

◆ 加息如期而至，经济仍旧火热。美联储如期加息25个基点，将联邦基金利率的目标区间上调至

5.25%到5.50%，创2001年1月以来最高。FOMC会议声明显示，经济活动仍以温和步伐扩张中；

就业增长仍旧强劲且失业率维持于低位。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，未来加息仍将

取决于数据，9月加息和不加息都有可能，但今年不会降息，FOMC有几位成员称预计明年会降息。

鲍威尔相信能够在不大幅损害经济的情况下降低通胀；美联储工作人员不再预测今年会出现经济

衰退。会议后美元及美债收益率普遍下跌，当前市场对美联储年内加息预期已相对确定，未来美

元指数或在失去利率支撑后逐渐下跌。美国第二季度实际GDP年化环比初值升2.4%，预期升1.8%，

前值升2%；个人消费支出环比初值升1.6%，预期升1.2%，前值升4.2%；核心PCE物价指数年化

环比初值升3.8%，预期升4%，前值升4.9%。另外，美国至7月22日当周初请失业金人数22.1万

人，为5个月新低，预期23.5万人，前值22.8万人。整体经济增速远超预期，美国经济火热或使市

场对美联储9月会议再次加息预期大幅上升。往后看，美元指数在利率预期曲线上升后得到一定提

振。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 经济延续弱复苏，去库阶段或迎来拐点。 6月份，我国工业企业利润同比增长-8.3%，降幅较上月

收窄4.3个百分比。价格因素拖累工业企业营收增速进一步下降，但营业收入利润率显著回升，带

动工业企业利润同比降幅继续收窄。从成本费用的拆分来看，6月工业企业营收利润率的降幅收窄，

主要得益于每百元营业收入中的成本和费用同比增速均显著下降，而这又与上游工业品价格的下

跌和财政货币政策的支持有关。工业企业产成品存货同比进一步下滑至2.2%，已处于1996年有数

据以来的7.3%分位水平，工业企业去库存或进入尾声。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净投放840亿元。政策方面，政治局会议强调，要积极扩大国内需求，发

挥消费拉动经济增长的基础性作用，通过增加居民收入扩大消费，通过终端需求带动有效供给，

把实施扩大内需战略同深化供给侧结构性改革有机结合起来；要更好发挥政府投资带动作用，加

快地方政府专项债券发行和使用。要制定出台促进民间投资的政策措施。要多措并举，稳住外贸

外资基本盘。要增加国际航班，保障中欧班列稳定畅通。

◆ 资本市场方面，本周A股市场主要指数集体收涨，沪指周涨3.42%，突破3200点关口。深成指以

及创业板指周涨2.68%以及2.61%。四期指中，受地产以及非银金融拉升作用，大盘指数表现强劲，

沪深300以及上证50本周大幅收涨4.47%以及5.49%。沪深两市成交活跃度明显回升，北向资金大

幅度净流入345亿。7月下旬的政治局会议显著提振了市场资金的做多情绪。



「重要新闻及事件」

◆ 【证监会：进一步提升期货市场功能】中国证监会召开2023年系统年中工作座谈会。会议强调，
进一步提升服务国家重大战略的质效。贯彻落实国务院常务会议审议通过的《加大力度支持科技
型企业融资行动方案》，着力健全支持优质科技型企业的制度机制，坚守科创板、创业板定位，
进一步提升服务的精准性。

◆ 【全国人民代表大会常务委员会决定任免的名单】十四届全国人大常委会第四次会议7月25日在北
京人民大会堂举行。会议经表决，决定免去秦刚兼任的外交部部长职务，任命王毅为外交部部长，
免去易纲的中国人民银行行长职务，任命潘功胜为中国人民银行行长。

◆ 【国务院国资委举办地方国资委负责人国有企业改革深化提升行动研讨班】会议强调，推动国有
资本向关系国家安全、国民经济命脉的重要行业集中，向提供公共服务、应急能力建设和公益性
等关系国计民生的重要行业集中，向前瞻性战略性新兴产业集中，当好“长期资本”“耐心资
本”“战略资本”。会议要求，扎实做好下半年工作，更好推动国资国企高质量发展。

◆ 【国家发改委：本次国内汽、柴油价格（标准品）每吨分别提高275元和260元】国家发改委：根
据近期国际市场油价变化情况，按照现行成品油价格形成机制，本次国内汽、柴油价格（标准品）
每吨分别提高275元和260元。相关价格联动及补贴政策按现行规定执行。



「重要新闻及事件」

◆ 【普京：预计国家经济和预算收入在未来几个季度将保持高速增长】俄罗斯总统弗拉基米尔·普京
预测经济在未来几个季度将保持高速增长，国家预算收入也将保持高速增长。普京说：“根据初
步数据，截至7月1日，企业的卢布贷款年增长率超过了21%，个人贷款年增长率为16.7%。这样
的贷款量说明企业对原料、材料和设备的需求不断增长。”

◆ 【IMF上调世界经济增长预期】IMF发布的7月《世界经济展望报告》中，重新将今年的经济增速
预期调升0.2个百分点至3%，维持对明年经济增速预期不变。IMF对中国今明两年的经济增速预期
再次维持不变，2023年为5.2%，2024年为4.5%，但增长构成有所变化。

◆ 【鲍威尔称今年不太可能降息】美联储主席杰罗姆·鲍威尔在周三的新闻发布会上表示，今年不太
可能降息。“我是说，当我们愿意降息时，我们就会愿意降息，但今年不会，我认为不会，”他
说。

◆ 【鲍威尔称美联储将“逐次会议”决定未来加息】鲍威尔主席表示，联邦公开市场委员会没有就
未来会议上进一步加息的可能性提供指导。“这不是我们考虑过的事情，”他说。“我们将召开
一次又一次的会议，当我们参加每次会议时，我们都会问自己同样的问题。因此，我们还没有就
未来的会议做出任何决定，包括我们考虑加息的步伐，但我们将评估进一步收紧政策的必要性。”



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国 中国6月今年迄今规模以上工业企业利润年率 -18.8 -16.8

美国

美国7月Markit制造业PMI初值 46.3 46.4 49

美国5月FHFA房价指数月率 0.7 0.6 0.7

美国5月S&P/CS20座大城市房价指数年率 -1.7 -2.2 -1.7

美国6月新屋销售总数年化(万户) 71.5 72.5 69.7

美国至7月26日美联储利率决定(上限) 5.25 5.5 5.5

美国6月核心PCE物价指数年率 4.6 4.2 4.1

美国6月个人支出月率 0.2 0.4 0.5

美国第二季度劳工成本指数季率 1.2 1.1 1

美国7月密歇根大学消费者信心指数终值 72.6 72.6 71.6

美国7月一年期通胀率预期 3.3 3.4



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟

欧元区7月制造业PMI初值 43.4 43.5 42.7

欧元区7月消费者信心指数终值 -15.1 -15.1 -15.1

欧元区7月经济景气指数 95.3 95 94.5

德国

德国7月制造业PMI初值 40.6 41 38.8

德国第二季度未季调GDP年率初值 -0.2 -0.6

德国7月CPI月率初值 0.3 0.3 0.3

英国 欧元区7月制造业PMI初值 46.5 46.1 45

法国

法国7月制造业PMI初值 46 46 44.5

法国第二季度GDP年率初值 0.9 0.4 0.9

法国7月CPI月率 0.2 0.2 0

日本 日本至7月28日央行利率决定 -0.1 -0.1 -0.1



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了3410亿元逆回购操作，本周央行公开市场有1120亿元逆回购到期，因此净
投放2290亿元。

图3、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、逆回购数量

来源：wind   瑞达期货研究院

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

14,000.00

16,000.00

18,000.00

20,000.00

2023-02-04 2023-03-04 2023-04-04 2023-05-04 2023-06-04 2023-07-04

逆回购数量:7天:周:合计值

-15

-10

-5

0

5

10

15

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50BP变化（左轴）

周五利率 %（右轴）



13

「本周国内外经济数据」

图5、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

现货市场——Wind商品指数
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图6、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图7、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图8、银行间回购利率：R001、R007、R014 图9、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图10、标普500、英国富时100指数 图11、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图12、高炉开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图13、全钢胎开工率
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图14、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图15、纯碱开工率

来源：wind   瑞达期货研究院
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图16、玻璃开工率 图17、 PVC开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图18、PTA开工率 图19、乙二醇开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



21

图20、聚酯聚合开工率 图21、涤纶开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图22、库存：螺纹钢 图23、库存：铁矿石

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图25、土地溢价率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」

图24、库存：电解铝

来源：wind   瑞达期货研究院
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图26、100大中城市成交土地 图27、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



25

图28、乘用车日均销量 图29、电影票房收入

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周市场行情回顾」

图30、CCFI综合指数

来源：wind   瑞达期货研究院

外贸市场——CCFI综合指数
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图31、巴拿马型运费指数（BPI） 图32、好望角型运费指数（BCI）

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/7/31

09:30 中国 中国7月官方制造业PMI 49

16:00 德国 德国第二季度未季调GDP年率初值 -0.2

17:00 欧盟
欧元区7月CPI年率初值 5.5

欧元区第二季度GDP年率初值 1

2023/8/1

07:30 日本 欧元区第二季度GDP年率初值 2.6

15:50 法国 法国7月制造业PMI终值 46

15:55 德国
德国7月制造业PMI终值 40.6

德国7月季调后失业率 5.7

16:00 欧盟 欧元区7月制造业PMI终值 43.4

17:00 欧盟 欧元区6月失业率 6.5

21:45 美国 美国7月Markit制造业PMI终值 46.3

22:00 美国 美国7月ISM制造业PMI 46

2023/8/2 20:15 美国 美国7月ADP就业人数(万人) 49.7



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/8/3

17:00 欧盟 欧元区6月PPI月率 -1.9

19:00 英国 英国至8月3日央行利率决定 5

22:00 美国

美国7月ISM非制造业PMI 53.9

美国6月工厂订单月率 0.3

美国6月耐用品订单月率

2023/8/4

14:45 法国 法国6月工业产出月率 1.2

17:00 欧盟 欧元区6月零售销售月率 0

20:30 美国
美国7月失业率 3.6

美国7月季调后非农就业人口(万人) 20.6
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