
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2512） 4583.2 -33.8↓ IF次主力合约（2603） 4543.8 -36.0↓

IH主力合约（2512） 2991.6 -26.8↓ IH次主力合约（2603） 2981.8 -27.0↓

IC主力合约（2512） 7094.4 -55.8↓ IC次主力合约（2603） 6918.2 -58.4↓

IM主力合约（2512） 7347.8 -39.2↓ IM次主力合约（2603） 7111.6 -38.6↓

IF-IH当月合约价差 1591.6 -6.6↓ IC-IF当月合约价差 2511.2 -19.6↓

IM-IC当月合约价差 253.4 +17.0↑ IC-IH当月合约价差 4102.8 -26.2↓

IM-IF当月合约价差 2764.6 -2.6↓ IM-IH当月合约价差 4356.2 -9.2↓

IF当季-当月 -39.4 -2.2↓ IF下季-当月 -84.4 -0.2↓

IH当季-当月 -9.8 -0.8↓ IH下季-当月 -24 0.0

IC当季-当月 -176.2 -5.0↓ IC下季-当月 -382.8 +2.8↑

IM当季-当月 -236.2 -1.6↓ IM下季-当月 -478.4 +1.8↑

IF前20名净持仓 -22,385.00 -1961.0↓ IH前20名净持仓 -13,042.00 -274.0↓

IC前20名净持仓 -23,535.00 -1743.0↓ IM前20名净持仓 -37,034.00   -780.0↓

沪深300 4598.22 -23.5↓ IF主力合约基差 -15.0 -6.5↓

上证50 2,998.0 -21.4↓ IH主力合约基差 -6.4 -2.0↓

中证500 7,121.3 -51.0↓ IC主力合约基差 -26.9 +1.4↑

中证1000 7,380.6 -42.5↓ IM主力合约基差 -32.8 +9.9↑

A股成交额（日，亿元） 19,176.89 -1339.22↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 25,005.15 +188.39↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2225.69 +298.84↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1563.0 +1173.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -6.67 -617.91 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 23.94 -38.56↓ Shibor（日，%） 1.303 +0.001↑

IO平值看涨期权收盘价（2512） 33.20 -16.60↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 11.84 -0.10↓

IO平值看跌期权收盘价（2512） 46.20 +10.80↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 11.84 -0.10↓

沪深300指数20日波动率（%） 14.34 -0.23↓ 成交量PCR（%） 63.93 +1.64↑

持仓量PCR（%） 79.38 -1.09↓

全部A股 3.30 -3.40↓ 技术面 2.40 -3.80↓

资金面 4.30 -2.90↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/12/9

1、中共中央政治局12月8日召开会议，分析研究2026年经济工作，会议指出，明年经济工作要坚持稳中求进、提质增

效，继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，发挥存量政策和增量政策集成效应，加大逆周期和跨周期调

节力度，切实提升宏观经济治理效能。要坚持内需主导，建设强大国内市场；坚持创新驱动，加紧培育壮大新动能；坚

持改革攻坚，增强高质量发展动力活力；坚持对外开放，推动多领域合作共赢；坚持协调发展，促进城乡融合和区域联

动；坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型；坚持民生为大，努力为人民群众多办实事；坚持守牢底线，积极稳妥化解

重点领域风险。

2、海关总署发布数据显示，2025年11月，我国货物贸易进出口总值3.9万亿元，同比增长4.1%，比上月加快4个百分

点。截至11月份，我国货物贸易进出口已连续10个月保持同比增长。从累计看，今年前11个月，进出口总值为41.21

万亿元，同比增长3.6%，增速与前10个月持平。中国11月出口（以人民币计价）同比增5.7%，前值降0.8%；进口增

1.7%，前值增1.4%；贸易顺差7925.8亿元，前值6404.9亿元。中国11月出口（以美元计价）同比增5.9%，前值下降

1.1%；进口增长1.9%，前值增1%；贸易顺差1116.8亿美元，前值900.7亿美元。

A股主要指数收盘普遍下跌。三大指数低开后表现分化，上证指数震荡下行，深证成指、创业板指冲高回落。截止收

盘，上证指数跌0.37%，深证成指跌0.39%，创业板指涨0.61%。沪深两市成交额回落。全市场超4000只个股下跌。

行业板块普遍下跌，通信、综合板块大幅走强，有色金属明显走弱。海外方面，最新公布的美国9月核心PCE符合市场

预期，进一步支撑美联储12月降息。国内方面，经济基本面，11月份我国进出口数据呈现修复态势，出口金额增速由

上月的下降转为上升，进口增速亦小幅回升，贸易顺差较10月大幅回升。结合制造业PMI指数子指标新出口订单看，新

出口订单仍处于收缩区间，但较此前小幅回升，外需仍面临一定挑战。政策面，12月8日召开的政治局会议对2026年

经济工作进行定调，总量政策上宽财政、宽货币的方向不变，经济发展将坚持以内需为主导。整体来看，11月份我国

进出口回暖对四季度GDP有些许拉动，但由于净出口在GDP构成中占比相对较小，整体效果支撑不易过分乐观。此

外，政治局会议整体基调仍然积极，为市场注入信心。在年底重要会议带来的乐观情绪驱动下，A股短线有望维持强

势，关注后续的中央经济工作会议和12月10日公布的通胀数据。
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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待定 中国11月金融数据

12/10 9:30 中国11月PPI、CPI

12/11 3:00 美联储利率决议

12/11 16:30 瑞士央行利率决议

12/11 21:30 美国12月6日当周初请失业金人数


