
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.500 -0.22% T主力成交量 109420 25062↑

TF主力收盘价 106.100 -0.14% TF主力成交量 94604 21388↑

TS主力收盘价 102.548 -0.05% TS主力成交量 50729 -127↓

TL主力收盘价 112.800 -0.52% TL主力成交量 115159 -14099↓

期货价差 TL2606-2609价差 0.31 +0.03↑ T06-TL06价差 -4.30 0.26↑

T2606-2609价差 0.07 -0.01↓ TF06-T06价差 -2.40 0.06↑

TF2606-2609价差 0.14 -0.02↓ TS06-T06价差 -5.95 0.17↑

TS2606-2609价差 0.00 +0.00↑ TS06-TF06价差 -3.55 0.11↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 333338 -15143↓ T前20名多头 306,147 -4400↓

（手） T前20名空头 339,629 -13372↓ T前20名净持仓 33,482 -8972↓

2026/4/27 TF主力持仓量 207501 -3708↓ TF前20名多头 188,544 2110↑

TF前20名空头 220,226 -1778↓ TF前20名净持仓 -31,682 -3888↓

TS主力持仓量 90724 -120↓ TS前20名多头 73,393 1107↑

TS前20名空头 82,409 408↑ TS前20名净持仓 9,016 -699↓

TL主力持仓量 155296 -210↓ TL前20名多头 149,913 -591↓

TL前20名空头 167,338 397↑ TL前20名净持仓 -17,425 988↑

前二CTD 260007.IB(6y） 100.1123 -0.1948↓ 250025.IB(6y） 99.0955 -0.2386↓

（净价） 250014.IB(4y） 100.3759 -0.0820↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.1193↓

250024.IB(1.7y) 100.1925 -0.0108↓ 230002.IB(1.8y) 102.5124 -0.0173↓
*报价截止16:00 230009.IB(17y) 117.8103 -0.4560↓ 210014.IB(18y) 123.6129 -1.2032↓

国债活跃券* 1y 1.1250 0.00↑bp 3y 1.2700 -1.50↓bp

(%) 5y 1.4775 0.25↑bp 7y 1.6250 1.25↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7550 1.00↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.2339 0.18↑bp Shibor隔夜 1.2400 2.10↑bp

(%) 银质押7天 1.3800 3.40↑bp Shibor7天 1.3580 3.40↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3867 1.67↑bp Shibor14天 1.3690 1.40↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 2185 到期规模（亿） 5 利率（%）/天数 1.4/7

2180

行业消息

            国债期货日报 2026/4/27

1、《中共中央办公厅、国务院办公厅关于加强新就业群体服务管理的意见》提出，推动互联

网平台企业、快递企业等完善用工管理制度，推广使用适应行业特点、紧贴新就业群体需求的

劳动合同、书面协议参考文本，根据用工事实等依法合理确定权利义务。督促互联网平台企业

、快递企业等根据工作任务、劳动强度等合理确定新就业群体劳动报酬，及时足额支付。加强

行业运行监测，完善从业信息发布制度，引导新就业群体形成合理收入和待遇预期。综合整治

“内卷式”竞争，严防损害新就业群体合法权益。

2、财政部发布数据显示，一季度全国财政收入6.16万亿元，同比增长2.4%，增幅创近3年来

同期新高；全国财政支出7.47万亿元，增长2.6%，支出进度为近5年来最快。有奖发票50个试

点城市已投放奖金36.8亿元，共有1.7亿人次中奖，带动相关领域销售额约1600亿元。

3、财政部债务管理司副司长曲富国表示，一季度国债发行规模超3.62万亿元，发行规模加

大，同比增加近3200亿元，增幅近10%，为继续实施更加积极的财政政策提供了有力的保障

。投资者认购积极踊跃，一季度记账式国债的平均投标倍数为3.58。今年超长期特别国债计划

发行1.3万亿元，发行节奏与去年基本一致。今年将继续靠前发行，发行工作于4月份启动，预

计10月份完成，保障“两重”“两新”等重点支出资金需要。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周一国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y上行0.25-2.0bp左右，10Y、30Y到期收益率

分别上行1.25、0.75bp左右至1.77%、2.26%。国债期货集体走弱，TS、TF、T、TL主力合约

分别下跌0.05%、0.14%、0.22%、0.52%。央行MLF缩量续作，DR007加权利率小幅上升至

1.36%附近震荡。国内基本面端，3月规上工企业利润同比增长15.8%，较前值加快0.6个百分

点，工业企业盈利能力持续改善，其中装备及高技术制造业为主要拉动力量，但海外不确定性

下，内需有待进一步提振。一季度GDP不变价同比增长5.0%，就业形势总体稳定，失业率持

平去年同期。3月经济增长结构分化，工增同比持续上行，社零低于预期，固投增长温和。海

外方面，美国总统特朗普认为伊朗战争很快就会结束，并取消美方代表赴巴基斯坦与伊朗会晤

的行程。伊朗外长向巴基斯坦递交停战条件，包括在霍尔木兹海峡实施新的法律制度、获得赔

偿、确保不再发动军事侵略、解除海上封锁等。经济方面，美国4月制造业PMI升至52，创近4

年以来新高，但价格端压力亦显著抬升，通胀上行风险仍存。整体来看，一季度经济实现良好

开局，各宏观经济指标回升，但内生修复动能尚不稳固。月末资金面呈现边际收敛趋势，资金

利率中枢小幅抬升，但仍处于均衡宽松区间。此外，临近长假，叠加政府债供给放量，债市短

期内或面临阶段性调整压力，但从中期看，在资金面整体宽松的背景下，长端利率仍具备走强

预期。

4/30 02:00 美联储 FOMC 公布利率决议

4/30 09:30 中国 4 月官方 PMI

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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