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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 961.22 15.46 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 12588 515
主力合约持仓量:沪金(日,手) 124239 -301 主力合约持仓量:沪银(日,手) 231753 -3789
沪金主力前20名净持仓(日,手) 113837 6756 沪银主力前20名净持仓(日,手) 117855 -10150
仓单数量:黄金(日,千克) 90426 810 仓单数量:白银(日,千克) 584014 954

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 957 13.1 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 12476 485
沪金主力合约基差(日,元/克) -4.22 -2.36 沪银主力合约基差(日,元/千克) -112 -30

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 1046.64 0.28 白银ETF持仓(日,吨) 15088.63 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 266749 339 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 52276 738
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 29.83 -1.09 历史波动率:40日:黄金(日,%) 26.94 -0.1
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 24.24 -0.36 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 24.24 -0.37

行业消息

1.当地时间11月12日，美国总统特朗普在白宫签署了国会两院通过的一项联邦政府临时拨款法案，正式结
束美政府“停摆”。签字仪式上，特朗普表示，美国政府“停摆”损失了1.5万亿美元。2. 今年FOMC票委
，波士顿联储主席柯林斯表示，她认为短期内进一步降息的门槛“相对较高”，原因是对通胀仍处高位的
担忧。美联储理事米兰再次表示，他预计通胀将回落，并再次呼吁降低利率。美联储博斯蒂克表示，他倾
向于维持利率不变，直到有“明确证据”表明通胀正回到2%的目标水平。3. 据CME“美联储观察”：美联
储12月降息25个基点的概率为59.4%，维持利率不变的概率为40.6%。美联储到明年1月累计降息25个基点
的概率为51.5%，维持利率不变的概率为23.5%，累计降息50个基点的概率为25%。

观点总结

贵金属市场延续偏强态势，沪银主力合约盘中续刷历史新高。美国总统特朗普表决通过临时拨款法案，美
国史上最长联邦政府停摆正式结束，但白宫方面表示10月非农及CPI数据的公布仍存在较大不确定性，当前
市场仍缺乏明确的宏观数据“风向标”以判断后续降息路径，推动市场避险情绪再度高企。美联储票委发
言基调呈现较大分歧，波士顿联储主席柯林斯认为短期内进一步降息的门槛“相对较高”，因为通胀仍大
幅高于联储目标水平，美联储理事米兰则继续维持其激进降息立场，表示通胀将逐步回落。美联储博斯蒂
克表示倾向于利率维持不变，宣布将于明年年初任期届满时退休，为后续美联储降息路径带来更多不确定
性。关键宏观数据的持续缺席、美联储内部分歧持续加剧、此前私人数据显示的经济转弱预期，均为金价
提供上行动能，白银本轮上行逻辑与黄金相似，但涨势整体显著强于金价。技术面，RSI指标显示金价上行
动能或持续，但短期存在技术回调风险，伦敦金价上方4200-4250美元关键阻力位，下方4000美元较强支
撑。沪金2512合约关注区间：900-980元/克；沪银2512合约关注区间：11500-12700元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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