
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 91,090.00 -1880.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 11,491.50 -144.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -80.00 -20.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 210,572.00 -19473.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -44,609.00 -10180.00↓ LME铜:库存(日,吨) 164,550.00 +2000.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 88,905.00 -9025.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 63,175.00 -675.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 29,531.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 92,215.00 -85.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 92,270.00 +95.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 46.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 41.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 1,125.00 +1795.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 8.19 -14.86↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 245.15 -13.56↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -42.86 -0.11↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 82,470.00 +730.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 83,170.00 +730.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,300.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 120.40 -6.20↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 427,000.00 -13000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 62,940.00 +500.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 870.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 76,750.00 +300.00↑

产量:铜材(月,万吨) 200.40 -22.80↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,824.34 +446.27↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 73,562.70 +5856.99↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,177,000.00 -194236.10↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 16.02 +2.47↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 16.50 +0.80↑

当月平值IV隐含波动率（%） 20.58 -0.0182↓ 平值期权购沽比 1.23 +0.0791↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/12/9

1、中央政治局召开会议，分析研究2026年经济工作。会议强调，明年经济工作要坚持稳中求进、提质增效，继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的

货币政策，发挥存量政策和增量政策集成效应，加大逆周期和跨周期调节力度，切实提升宏观经济治理效能。要坚持内需主导，建设强大国内市场；坚持

创新驱动，加紧培育壮大新动能；坚持改革攻坚，增强高质量发展动力活力；坚持对外开放，推动多领域合作共赢；坚持协调发展，促进城乡融合和区域

联动；坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型；坚持民生为大，努力为人民群众多办实事；坚持守牢底线，积极稳妥化解重点领域风险。

2、乘联分会表示，2025年1-10月中国汽车实现出口646万辆，同比增速22%，10月中国汽车实现出口82.1万辆，同比增长40%，环比增长9%，同比和

环比走势总体较强。2025年10月中国新能源汽车出口32.8万辆，同比增长65%，表现很好；2025年1-10月新能源汽车出口量265万辆，同比增长54%，

增速显然高于2024年1-10月的19%。

3、美联储定于12月9日和10日举行议息会议，市场普遍认为，美联储很可能再次降息25个基点。市场将高度关注鲍威尔新闻发布会问答环节，以及本年

度最后一份“点阵图”。关于降息幅度及未来降息次数，美联储新任主席热门候选人哈塞特认为，必须关注数据，同时审慎行动。

4、海关总署发布数据显示，2025年前11个月，我国货物贸易进出口总值41.21万亿元人民币，同比增长3.6%。其中，出口24.46万亿元，增长6.2%；进

口16.75万亿元，增长0.2%。11月份，我国货物贸易增速回升，进出口总值3.9万亿元，增长4.1%。其中，出口2.35万亿元，增长5.7%；进口1.55万亿

元，增长1.7%。

沪铜主力合约震荡回落，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿加工费指数再度回落，由于智利上调对我国铜现货的溢价以及国内

CSPT成员将于明年降低矿铜产能负荷10%，令市场对铜矿供给偏紧担忧加剧。供给方面，由于冶炼副产品硫酸收益较好弥补部分原料高企的成本，冶炼

厂开工情况较好，加之前期检修影响的产能逐步复产，令国内精炼铜供给量保持增长态势。需求方面，由于铜价受到海外降息预期以及原料成本支撑的影

响而保持强势运行，短期高价铜对下游采买情绪有所压制，下游态度逐渐谨慎，多以刚需补货为主。消费方面，年末车企销量冲刺以及电力系统的赶工为

沪铜的消费提供一定需求韧性，社会库存仍小幅去化。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.23，环比+0.0791，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降

。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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