
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 101,080.00 -580.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 12,889.50 -168.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -150.00 +100.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 201,141.00 +6182.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -75,298.00 -4170.00↓ LME铜:库存(日,吨) 261,525.00 +3850.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 391,529.00 +119054.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 14,775.00 +1975.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 303,632.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 600,948.00 -390.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 101,475.00 -20.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 101,655.00 -355.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 46.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 45.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 395.00 +560.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -19.03 +24.92↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 270.43 +17.80↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -50.43 +0.10↑

铜精矿江西(日,元/金属吨) 92,290.00 +170.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 92,990.00 +170.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 2,400.00 +100.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 1,900.00 +100.00↑

产量:精炼铜(月,万吨) 132.60 +9.00↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 440,000.00 +10000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 68,240.00 +150.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,080.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 82,600.00 +150.00↑

产量:铜材(月,万吨) 222.91 +0.31↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 6,395.02 +791.13↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 82,788.14 +4197.24↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,807,345.50 +415345.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 44.55 -0.00↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 36.04 +0.04↑

当月平值IV隐含波动率（%） 23.76 -0.0021↓ 平值期权购沽比 1.41 -0.1124↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/3/5

1、政府工作报告说，一年来，我国发展向新向优、彰显蓬勃活力。新质生产力稳步发展，科技创新成果丰硕，人工智能、生物医药、机器人、量子科技等

研发应用走在世界前列，芯片自主研发有了新突破，天问二号开启“追星”之旅，北斗规模应用全面拓展，雅下水电工程开工建设，首艘国产电磁弹射型航

母福建舰正式入列，国产大模型引领全球开源生态。产业结构持续优化，高技术制造业、装备制造业增加值分别增长9.4%、9.2%，工业机器人、集成电路

产量分别增长28%、10.9%，新能源汽车年产量超过1600万辆，电动汽车充电设施突破2000万个。单位国内生产总值能耗降低5.1%，生态环境质量持续改

善。

2、十四届全国人大四次会议3月4日举行首场新闻发布会。大会发言人娄勤俭表示，“十五五”规划纲要草案将提请大会审查批准并公布实施，今年将坚持

扩大内需这个战略基点，大力提振消费，制定托育服务法等法律，党和国家促进民营经济发展的基本方针政策不能变也不会变，中央将出台更多惠港政策措

施。娄勤俭回应国际热点问题及中国对外政策新动向时表示，中美应相互尊重，和平共处，合作共赢；中欧经贸关系的本质是优势互补，互利共赢，对华合

作有利于欧洲发展经济；中方高度关注伊朗局势，呼吁军事行动立即停止，恢复对话谈判，维护中东地区和平稳定。

3、美国财政部长贝森特表示，关税税率很快就会恢复到最高法院否决特朗普对等关税之前的水平。被问及美国何时正式采用15%的全球关税税率时，他表

示“可能在本周的某个时候”。

4、受春节假期等因素影响，中国2月官方制造业PMI为49.0%，环比下降0.3个百分点；非制造业PMI为49.5%，上升0.1个百分点；综合PMI产出指数为

49.5%，下降0.3个百分点。

5、中国2月标普制造业PMI为52.1，预期50.2，前值50.3；服务业PMI56.7，预期52.3，前值52.3；综合PMI55.4，前值51.6。

沪铜主力合约低位震荡，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC现货指数运行于负值区间，铜精矿全球供应或将持续偏紧态势，加之

地缘政治冲突的影响，原料成本支撑逻辑仍偏强。供给端，节后复工复产或将令国内电解铜开工率将相较节前出现明显回升。加之国内铜溢价较优，下游复

工亦将带动部分进口需求提升，进口窗口或将打开，国内铜供给量有所提升。需求端，长假结束后下游亦将步入复工复产节奏，随着“金三银四”传统消费

旺季节点的到来，下游各铜材开工预计将逐渐增长。整体来看，沪铜基本面或处于供需回升的阶段，国内库存季节性累库但速率或逐步放缓。期权方面，平

值期权持仓购沽比为1.41，环比-0.1124，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱略走扩。观点总结，

轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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