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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13395 320 02-03月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -110 15
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -13457 2821 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 63161 -8983
仓单数量:不锈钢(日,吨) 47387 -6

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 13800 50 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9300 0
基差:不锈钢(日,元/吨) 345 225

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.21 -0.08
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 12840.49 2900.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 89.54 -0.97
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 143450 5300 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 930 10
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 176.17 -3.83 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 55.38 -0.87
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 53456.7 4395.31 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 3.36 0.27
产量:大中型拖拉机(月,万台) 2.26 0.07 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 0.9 0

行业消息

1.中国12月RatingDog服务业PMI为52保持扩张，但新出口订单重陷收缩。2025年12月中国服务业活动保持
扩张，当前此轮扩张期已经延续三年。
2.李强：强化企业创新主体地位，推动机器人、无人机等新技术新产品在扩大应用中加快迭代升级。 3.特朗
普警告委内瑞拉“代总统”：必须听美国的，“如果她不做正确的事，可能比马杜罗更惨”！特朗普还称
，委内瑞拉可能不会是美国干预的最后一个国家，并重申“我们绝对需要格陵兰岛”。 4.美国12月ISM制造
业指数从48.2小幅下降至47.9，已连续10个月低于50。新订单已连续第四个月收缩，出口订单仍然疲弱；
就业人数连续第11个月下降，不过降幅有所放缓；支付价格指数维持在58.5，比2024年底高出6个点。整体
指数主要受到库存下降速度加快的拖累。

观点总结

原料端，菲律宾逐步进入雨季，且镍矿品味下降，国内镍铁厂原料库存趋紧；印尼明年RKAB计划大幅削减
配额，原料供应收缩情况下，镍铁生产将面临减产压力。供应端，不锈钢厂生产利润有所改善，虽告别传
统需求旺季，但预计产量降幅实际有限，供应压力仍存。需求端，下游需求逐步转向淡季，且不锈钢出口
量呈现下降态势，前期挤出口影响开始显现。市场采购意愿不高，整体询单和成交表现一般，不过市场到
货同样不多，因此全国不锈钢社会库存维持季节性小幅下降。技术面，放量增仓价格上涨，多头氛围增强
。观点参考：预计不锈钢期价偏强调整，关注上方1.36阻力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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