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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 142120 -1880 06-07月合约价差:沪镍(日,元/吨) -480 0
LME3个月镍(日,美元/吨) 18880 125 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 59948 -17205
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -36611 777 LME镍:库存(日,吨) 278886 -186
上期所库存:镍(周,吨) 80850 961 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 16332 -186
仓单数量:沪镍(日,吨) 81090 828

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 142000 -2600 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 141900 -2700
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 32650 -100 NI主力合约基差(日,元/吨) -120 -720
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -194.37 -3.05

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 366.45 203.26 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 787.18 27.19

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 80.03 -58.96
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 35840.98 16381.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 84.98 2.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 196.21 2.51 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 60.6 -0.25

行业消息

1、产业在线数据显示，2026年4月中国家用空调生产2107.8万台，同比下滑6.0%；销售2049.5万台，同比
下滑9.2%；其中出口864.1万台，同比下滑12.0%；内销1185.4万台，同比下滑7.1%。内销市场四月份多地
降雨，全国天气基本处于湿冷状态，终端市场需求低迷。出口端，北美等核心海外市场需求疲软，叠加贸
易壁垒、高库存、高成本压力等压力。 2、美国和伊朗原则上已就一项可能结束中东战争的协议达成一致，
一旦签署，将在30天内全面恢复霍尔木兹海峡航运。美国总统特朗普称，与伊朗的谈判进展顺利。特朗普
还要求中东地区国家立即签署推进与以色列关系正常化的“亚伯拉罕协议”。伊朗外交部发言人巴加埃表
示，伊朗和美国已就大部分问题达成共识，但“这并不意味着即将签署协议”。现阶段并未讨论核问题。 3
、据国家能源局数据，截至4月底，全国累计发电装机容量39.9亿千瓦，同比增长14.2%。其中，太阳能发
电装机容量12.5亿千瓦，同比增长26.2%；风电装机容量6.6亿千瓦，同比增长22%。

观点总结

宏观面，特朗普：与伊朗谈判进展顺利，不会签让伊方获核武的协议，伊朗浓缩铀可运到其他地点销毁，
要求中东多国与以色列建交。伊外交部称谈判有进展但仍面临困难。基本面，菲律宾因海运价格上涨，镍
矿成本上移；印尼镍矿RKAB审批完成约90%，审批节奏偏慢；印尼实施新版镍矿HPM公式 基数上调；印尼
计划推进镍出口税和暴利税，镍矿生产成本上抬。冶炼端，由于矿端成本上涨，且印尼硫酸供应紧缺，生
产压力大幅增加，精炼镍预计明显减产。需求端，钢厂利润扩大明显，但需求淡季钢厂排产增量有限；新
能源三元前驱体产量维持高位但增速放缓，磷酸铁锂份额挤压效应持续。国内镍库存延续增长，现货升水
降至低位；海外LME库存小幅下降，现货升水下调。技术面，持仓持稳价格调整，多空交投分歧。观点参
考：预计短线沪镍震荡调整，关注14.1-14.6区间。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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