
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪锌主力合约收盘价（日，元/吨） 23790 -300↓ LME三个月锌15：00报价（日，美元/吨）3045.5 -4.5↓

沪锌主力-下月价差（日，元/吨） 100 -5↓ 沪锌总持仓量（日，手） 189922 -10067↓

沪锌前20名净持仓（日，手） -1651 -3645↓ 沪锌仓单（日，吨） 3288 -101↓

上期所库存（周，吨） 20428 2497↑ LME库存（日，吨） 36575 0

上海有色网0#锌现货价（日，元/吨） 24250 -290↓ 长江有色市场1#锌现货价（日，元/吨）24170 -310↓

ZN主力合约基差（日，元/吨） 460 10↑ LME锌升贴水（0-3）（日，美元/吨） 30.5 9.75↑

昆明50%锌精矿到厂价（日，元/吨） 17270 -180↓ 上海85%-86%破碎锌（日，元/吨） 18700 -200↓

WBMS：锌供需平衡（月，万吨） 29.1 4.4↑ LIZSG：锌供需平衡（月，千吨） -103 -1.9↓

ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 104.41 -1.26↓ 国内精炼锌产量（月，万吨） 58.3 5.5↑

锌矿进口量（月，万吨） 39.36 0.3↑ 50%锌矿进口加工费（周，美元/吨） 235 0

北方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 4100 0 南方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 3600 0

精炼锌进口量（月，吨） 1007.12 -3477.35↓ 精炼锌出口量（月，吨） 5805.38 -3514.33↓

锌社会库存（周，万吨） 4.25 0.14↑ 沪伦比值（日） 7.9 0.13↑

产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 195 4↑ 镀锌板销量（月，万吨） 199 5↑

房屋新开工面积（月，万平方米） 111632 7910↑ 房屋竣工面积（月，万平方米） 55709 9144↑

汽车产量（月，万辆） 242.3 -13.6↓ 空调产量（月，万台） 1858 250.8↑

锌平值看涨期权隐含波动率(日，%） 20.75 -0.52↓ 锌平值看跌期权隐含波动率（日，%） 20.89 -0.51↓

锌平值期权20日历史波动率（日，%） 16.17 -0.23↓ 锌平值期权60日历史波动率（日，%） 22.93 0.11↑

行业消息

观点总结

提示关注

宏观上，中央经济工作会议中指出要确保房地产市场平稳发展、推动经济运行整体好转、扩大国内需求

等，国内消费预期提升。供应上，冶炼厂追产及提产积极性仍在，疫情优化管控开放初期炼厂开工或有影

响。需求端，消费淡季，本周镀锌开工因部分企业停产检修或下滑，春节即将到来，企业放假停产增多，

今日锌价续降，市场成交积极，广东锌市场持货商挺价，成交较少。库存上，国内外偏低，社会库存累库

幅度不及预期，上周锌价格下移下游采购增加，随着下游放假停产增多，库存上累库幅度或会缓慢加大，

沪锌期价重心或下移。沪锌zn2301合约短期轻仓震荡偏空思路为主，注意操作节奏及风险控制。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、中央经济工作会议释放一系列利好消息，官方代表纷纷看好明年中国经济。会议再次提出新的一年要大

力提振市场信心，要确保房地产市场平稳发展有效防范化解优质头部房企风险，要把恢复和扩大消费摆在

优先位置，积极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策要精准有力，支持住房改善、新能源汽车、养老

服务等消费，要更大力度吸引和利用外资。会议还指出，要加强重要能源、矿产资源国内勘探开发和增储

上产，加快新能源、人工智能、生物制造、绿色低碳、量子计算等前沿技术研发和应用推广，要推动经济

运行整体好转，实现质的有效提升和量的合理增长。

2、清华大学五道口金融学院副院长、教授田轩：整体来看，中央经济工作会议传递出明年财政政策发力要

比货币政策更加积极的信号。货币政策配合财政政策将会是2023年宏观经济政策的主要着力点。明年的结

构性货币政策工具将成为货币政策发力的重点，其中支农、支小等长期性工具和科技创新、交通物流、设

备更新改造等阶段性工具的投入力度会进一步加大，对于地产、基建和制造业信贷支持也会增加。
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