
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 105,050.00 +300.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,702.00 +90.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 240.00 +90.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 208,275.00 -2006.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -46,808.00 -4662.00↓ LME铜:库存(日,吨) 276,775.00 -4650.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 69,610.00 -10299.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 173,575.00 -3450.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 27,024.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 706,328.00 +1789.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 105,575.00 +375.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 105,625.00 +390.00↑

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 108.50 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 108.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 525.00 +75.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 8.80 +4.20↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 233.48 -2.59↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -154.76 -8.61↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 95,560.00 -1280.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 96,260.00 -1280.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 -200.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 650.00 -150.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 133.40 +7.00↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 480,000.00 +30000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 69,490.00 -800.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,660.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 83,650.00 -950.00↓

产量:铜材(月,万吨) 216.40 +10.50↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 2,308.97 +13.19↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 38,073.70 -18.00↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 5,170,000.00 +211000.00↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/7/27

1《2026能源产业生态报告》显示，“十四五”时期，我国风电光伏装机历史性超越火电，核能、生物质能领域领跑全球。2025年，全国能源重点项目投资额首

超3.5万亿元，同比增长近11%。2020至2025年风电光伏装机从5.3亿千瓦增至18.4亿千瓦。核电运行装机总量稳居全球第一，生物质能发电装机连续7年规模全

球第一。

2、2026年亚太经合组织（APEC）数据促进增长高级别圆桌会在成都举行。会议形成并发布了《APEC数据促进增长高级别圆桌会主席声明》，声明聚焦发挥数

据在促进创新、提升生产率和推动经济增长中的重要作用，总结了本次会议关于“数据促进增长”的主要讨论内容，提出了未来的合作方向。

3、美国总统特朗普当地时间7月25日下令暂停空袭伊朗，结束了此前连续近两周的每日打击行动。两名知情人士表示，特朗普此举一方面是为了给外交谈判留出

更多空间，另一方面是认为在不重新展开大规模军事行动的情况下，目前的空袭已基本达到其效果上限。特朗普下达暂停开火命令的数小时前，阿曼代表团抵达

伊朗首都德黑兰，就重新开放霍尔木兹海峡展开谈判。

4、外交部长王毅在吉尔吉斯斯坦出席上海合作组织外长会期间会见伊朗外长阿拉格齐。王毅表示，中东海湾局势紧张升级，中方深表关切。中方支持伊朗维护主

权安全，呼吁坚持谈判化解争端，落实备忘录共识，恢复对话谈判，推进海湾国家集体安全。阿拉格齐称伊方谈判意愿未变，期待中方继续发挥斡旋作用。

5、财政部、国家税务总局、生态环境部联合公告，从2027年1月1日起，我国启动挥发性有机物环境保护税试点征收工作。首批八大核心行业将纳入征收试点，

包括印刷、石油、煤炭、钢铁、汽车、医药、化学及通用设备制造等。

沪铜主力合约高位震荡，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面原料端，全球铜矿扰动持续，头部矿山二季度铜产量下滑，铜矿品位下滑，此外由于极端气

候的影响，矿区部分产能或停滞，叠加硫酸辅料供给紧张约束海外铜矿开采，全球铜矿增量预期持续下调，铜精矿TC指数不断恶化，对铜价支撑力度趋强。供给

端，原料相对紧张令冶炼厂产能释放受限，加之海外铜价受美关税预期而有所溢价，令进口窗口相对收紧，国内精铜供给增量受限。需求端，受传统消费淡季影

响下游铜材加工有所回落，新兴产业铜材需求以及出口窗口开启令铜耗保持一定韧性，但随着近期铜价反弹，下游态度逐步谨慎，逢低刚需采买为主。社会库存

小幅回升，但总体仍处低位区间运行。整体来看，沪铜基本面或处于供给增量有限、需求刚需稳定的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩

。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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