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纯碱玻璃产业日报 2025-09-23

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1273 -20 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1183 -16
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 90 -4 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1415505 -4582
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1315901 41822 纯碱前20名净持仓 -275366 3732
玻璃前20名净持仓 -194539 21194 纯碱交易所仓单(日,吨) 2154 2154
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 0 纯碱基差(日,元/吨) -68 40
玻璃基差 -103 16 1月-5月玻璃合约 -129 1
1月-5月纯碱合约 -88 3

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1225 15 华中重碱(日,元/吨) 1300 0
华东轻碱(日,元/吨) 1250 0 华中轻碱(日,元/吨) 1215 5
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1080 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1140 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 85.53 -1.76 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.01 0
玻璃在产产能(周,万吨/年) 16.02 0 玻璃在产生产线条数(周,条) 225 0
纯碱企业库存(周,万吨) 169.57 -5.99 玻璃企业库存(周,万重箱) 6090.8 -67.5

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 39801.01 4595.01 房地产竣工面积累计值(万平米) 27693.54 2659.54

行业消息

1、国务院副总理何立峰会见美国国会众议员代表团时指出，中美双方应以两国元首通话重要共识为引领，
推动双边经贸关系稳定健康可持续发展。
2、中美领导人会在APEC会晤吗？外交部：中美正在沟通之中。
3、国防部长董军22日在京会见由美国国会众议院军事委员会首席成员史密斯率领的众议员代表团一行。
4、中国海军三型舰载机在福建舰成功完成起降训练，标志着福建舰具备电磁弹射和回收能力。
5、证监会党委：深化科创板、创业板、北交所改革，完善发行上市等制度机制；进一步健全“准入—持续
监管—退出”全链条监管体系。
6、上交所党委：更大力度推动中长期资金入市，持续稳定和活跃资本市场。
7、央行行长潘功胜：关于“十五五”及下一步金融改革的内容，将在中央统一部署后作进一步沟通；对于
美联储降息，中国货币政策坚持以我为主、兼顾内外平衡。

观点总结

宏观面：商务部等9部门《关于加力推动城市一刻钟便民生活圈建设扩围升级的通知》对外发布。纯碱方面
，供应端来看国内纯碱开工率下行，纯碱产量下行，随着夏季集中检修已基本结束，行业开工负荷逐步提
升。但从长远来看，随着“反内卷”政策推进，部分高污染、高能耗、高成本的落后产能存在被逐步淘汰
的可能性，但是整体更为环保的天然碱法产能正在稳步上行，整体来说产能变化不会过于明显，需求端玻
璃产线冷修数量不变，整体产量不变，依旧底部徘徊，刚需生产迹象明显，利润回升，主要来自于现货价
格上行，预计下周产量继续底部。光伏玻璃走平，对整体纯碱需求依旧不变， 伴随反内卷进程，后续光伏
玻璃减产加速，需求有望减弱。本周国内纯碱企业库存小幅上行，贸易商补库行为依旧继续，但力度有所
下降。综上，纯碱预计供给宽松，需求小幅下滑，价格整体将继续承压，但伴随反内卷炒作，有望出现变
数。今日纯碱继续回落，主要受到情绪影响，现货需求不足，预计后续将继续有政策消息影响，操作上建
议，纯碱主力短期逢低布局多单，注意操作风险。玻璃方面，供应端：需求端玻璃产线冷修数量不变，整
体产量不变，依旧底部徘徊，刚需生产迹象明显，利润回升，主要来自于现货价格上行，预计下周产量继
续底部。需求端当前地产形势不容乐观，房地产依旧表现低迷，若后续央行降息，对于地产需求将有所支
撑，否则恐继续拖累玻璃需求，下游深加工订单小幅抬升，采购以刚需为主，整体库存虽然重新累库，后
续市场将会围绕需求端进行波动，整体去库存趋势依旧不变，周一国内央行利率定价时间点来临，国内维
持汇率升值压力，有望跟随降息，市场有望重新出现增长。今日玻璃回落，但库存回落后预计整体基本面
有所改善，操作上建议，玻璃主力短期逢低布局多单，注意操作风险。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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