
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪锌主力合约收盘价（日，元/吨） 24840 120↑ LME三个月锌15：00报价（日，美元/吨）3105 6↑

11月合约收盘价:沪锌(日,元/吨) 395 55↑ 沪锌总持仓量（日，手） 223416 2847↑

沪锌前20名净持仓（日，手） 6589 994↑ 沪锌仓单（日，手） 26242 -725↓

上期所库存（周，吨） 58407 -4820↓ LME库存（日，吨） 67500 -2350↓

上海有色网0#锌现货价（日，元/吨） 25170 0 长江有色市场1#锌现货价（日，元/吨）25110 30↑

ZN主力合约基差（日，元/吨） 330 -120↓ LME锌升贴水（0-3）（日，美元/吨） 13.5 -2.25↓

昆明50%锌精矿到厂价（日，元/吨） 19480 0 上海85%-86%破碎锌（日，元/吨） 19050 50↑

WBMS：锌供需平衡（月，万吨） 16.8 -5↓ LIZSG：锌供需平衡（月，千吨） -72.8 -71.4↓

ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 105.08 -4.5↓ 国内精炼锌产量（月，万吨） 52.8 0.6↑

锌矿进口量（月，万吨） 29.25 -0.08↓ 50%锌矿进口加工费（周，美元/吨） 205 0

北方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 4100 0 南方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 3600 0

精炼锌进口量（月，吨） 1982.27 -408.5↓ 精炼锌出口量（月，吨） 1850.79 -5091.81↓

锌社会库存（周，万吨） 8.36 -0.15↓ 沪伦比值（日） 7.98 0.14↑

产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 209 -3↓ 镀锌板销量（月，万吨） 213 -10↓

房屋新开工面积（月，万平方米） 85062 8995↑ 房屋竣工面积（月，万平方米） 36861 4833↑

汽车产量（月，万辆） 242.6 -1.9↓ 空调产量（月，万台） 1607.2 -222.72↓

锌平值看涨期权隐含波动率(日，%） 22.55 2.08↑ 锌平值看跌期权隐含波动率（日，%） 23.1 1.66↑

锌平值期权20日历史波动率（日，%） 19.38 -1.59↓ 锌平值期权60日历史波动率（日，%） 28.36 -0.05↓

行业消息

观点总结

提示关注

宏观上，美联储加息75基点，符合市场预期，鲍威尔称美联储坚定将美国通胀压低至2%的决心，未来还将

大规模加息，美元指数破前高，宏观承压。供应端，由于内强外弱沪伦比值走强，锌精矿进口利润增加，

锌精矿到港数量增多，矿端压力小幅缓解，硫酸价格企稳炼厂利润修复，供应小增；欧洲能源问题短期缓

解，海外锌冶炼厂成本压力或得喘息，国内冶炼厂随着矿端供应压力略减叠加炼厂复产，国内精炼锌产量

或有小幅度增加。需求方面，镀锌开工率向好，基建投资新高，政策利好地产，需求复苏预期延续，今日

现货成交一般，下游或有长假备货需求。库存方面，海内外锌库存维持低位。盘面上，宏观利空出尽，短

期内市场交易逻辑回到锌的基本面上，今日沪锌收涨，但持仓量较低位。建议沪锌zn2210合约短期宽幅震

荡偏多交易为主，注意操作节奏及风险控制。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、9月22日，国家发展改革委就生态文明建设有关工作情况举行发布会，会上，国家发展改革委资源节约

和环境保护司司长刘德春表示，十年来，我国产业结构优化升级成效明显。 持续深入推进重点领域和行业

节能改造。支持煤电机组节能降碳改造、供热改造、灵活性改造“三改联动”。对标能效先进水平，推动

钢铁、有色、石化、化工、建材等重点用能行业节能降碳改造。

2、北京时间周四凌晨2点，美联储联邦公开市场委员会如期发布最新的利率决议。与市场预期一致，本次

会议继续加息75个基点，将联邦基金利率区间上调至3.00%-3.25%，这也是2008年次贷危机后从未见过

的水平。美联储同时宣布继续按照设定的路径展开缩表操作。
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