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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结1」

行情回顾

1. 价格及价差：截至6月26日收盘，螺纹主力合约期价3093（-38），杭州螺纹中天现货价格3220（-40）。（单位：

元/吨/周）

2. 产量：螺纹产量下调。213.25（-5.48），同比（-4.59）。（单位：万吨）

3. 需求：表观需求减少。本期表需188.75（-32.05），（同比-31.16）。（单位：万吨）

4. 库存：厂库+社库同步增加。螺纹钢总库存683.39（+24.5），（同比+134.39）。（单位：万吨）

5. 盈利率：钢厂盈利率51.08%，环比上周减少4.76个百分点，同比去年减少8.23个百分点。
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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结2」

行情展望

1. 宏观方面：海外，（1）纽约联储主席威廉姆斯周四表示，当前的货币政策立场能够有效推动通胀持续回落至美联储2%的目标水平，但他同

时承认，美联储实现就业与物价稳定双重使命的风险依然存在。(2)伊朗伊斯兰革命卫队海军表示，船只通过霍尔木兹海峡必须提前协调，

违规船舶“将受到处置”。国际海事组织25日宣布，一艘船舶当天在阿曼湾遭袭，该组织决定暂停霍尔木兹海峡滞留船舶的疏散行动，以进

一步确认相关安全保障措施是否仍然有效。国内，（1）商务部新闻发言人何亚东表示，按照中美经贸磋商达成的共识，双方同意成立贸易

理事会，并将在理事会项下讨论对等降税等合作。双方经贸团队将就此开展进一步磋商。

2. 成本方面：澳巴铁矿石发运和到港相对平稳，铁水产量维持240万吨上方，港口库存则继续增加，供应宽松或限制矿价反弹。短期安监对煤

矿生产影响依存，焦煤供应紧平衡，部分焦企开工率下调，因生产成本挤压，库存下滑，但淡季钢厂按需采购。

3. 技术方面：RB2610合约重心下移，日K线运行于多日均线下方，均线组合空头排列；MACD指标显示DIFF与DEA运行于0轴下方，绿柱放大。

4. 行情观点：宏观面，美通胀压力提升，美元强势反弹。产业面，螺纹钢周度产量下调，产能利用率降至46.75%，表观需求大幅回落，库存重

新累加。整体上，淡季需求受限，现货市场表现一般，市场情绪相对低迷。观点参考，RB2610合约或震荡偏弱，注意操作节奏及风险控制。
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「期现市场情况」

本周期货价格震荡下行

 本周，RB2610合约震荡下行。

 本周，RB2610合约弱于RB2701合约，26日价差为-39元/吨，周环比-5元/吨。

图1、螺纹钢主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、螺纹钢跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周螺纹钢仓单减少，前20名持仓净空增加

 6月26日，上海期货交易所螺纹钢仓单量为61401吨，周环比-1596吨。

 6月26日，螺纹钢期货合约前二十名净持仓为净空29955张，较上一周增加32820张。

图3、上期所螺纹钢仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、螺纹钢期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格下调，基差走弱

 6月26日，杭州三级螺纹钢20mmHRB400（理计）现货报价为3220元/吨，周环比-40元/吨；全国均价为3313元/吨，周环比-48元/吨。

 本周，螺纹钢现货价格弱于期货价格，26日期现基差为127元/吨，周环比-2元/吨。

图5、全国各地区螺纹钢现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、螺纹钢主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周炉料铁矿石现货下调，焦炭现货价格上调

 6月26日，青岛港60.8%PB粉矿报738元/干吨，周环比-12元/干吨。

 6月26日，天津港一级冶金焦现货报价1960元/吨，周环比+50元/吨。

图7、铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、焦炭现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本期45港到港量减少，港口库存增加

 2026年06月15日-06月21日中国47港到港总量2733.0万吨，环比减少86.6万吨；中国45港到港总量2595.7万吨，环比减少130.7万吨；北方六港到港总量

1419.6万吨，环比增加237.6万吨。

 截止6月26日，Mysteel统计全国47个港口进口铁矿库存总量17544.22万吨，环比增加232.96万吨；日均疏港量341.66万吨，降7.84万吨。分量方面，澳矿

库存8910.07万吨，增157.31万吨；巴西矿库存5122.96万吨，增65.74万吨；贸易矿库存11612.48万吨，增130.17万吨。

图9、45港铁矿到港量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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10

「上游市场情况」

本周焦化厂产能利用率平稳，焦炭库存减少

 本周Mysteel统计全国230家独立焦企样本：产能利用率为73.35%，增0.09%；焦炭日均产量50.71万吨，减0.1万吨；焦炭库存

54.37万吨，减0.28万吨；炼焦煤总库存885.56万吨，减19.66万吨；焦煤可用天数13.1天，减0.27天。

图11、焦化厂产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图12、焦化厂焦炭库存

来源：wind   瑞达期货研究院

62

64

66

68

70

72

74

76

78

1月
3日

1月
17
日

1月
31

日

2月
14

日

2月
28
日

3月
14
日

3月
28
日

4月
11

日

4月
25
日

5月
9日

5月
23
日

6月
6日

6月
20
日

7月
4日

7月
18
日

8月
1日

8月
15

日

8月
29
日

9月
12
日

9月
26

日

10
月

10
日

10
月

24
日

11
月

7日

11
月

21
日

12
月

5日

12
月

19
日

焦化厂产能利用率（%）

2024年 2025年 2026年

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

1月
3日

1月
17

日

1月
31
日

2月
14

日

2月
28
日

3月
14
日

3月
28

日

4月
11
日

4月
25
日

5月
9日

5月
23
日

6月
6日

6月
20
日

7月
4日

7月
18

日

8月
1日

8月
15
日

8月
29

日

9月
12
日

9月
26

日

10
月

10
日

10
月

24
日

11
月

7日

11
月

21
日

12
月

5日

12
月

19
日

独立焦化厂焦炭库存（万吨）

2023年 2024年 2025年 2026年



供应端——1-5月粗钢产量环比增加，同比减少

 国家统计局数据显示：2026年5月份，我国粗钢产量8436万吨，同比下降2.7%；5月份全国粗钢日均产量272.1万吨，环比下降2.4%；1-5月，我国粗钢产量

41553万吨，同比下降3.9%。

 海关总署数据显示，2026年5月中国出口钢材1034.1万吨，较上月增加84.3万吨，环比增长8.9%；1-5月累计出口钢材4455.4万吨，同比下降8.1%。 11

图13、粗钢产量 图14、钢材净出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——螺纹钢周度产量下调

 6月26日， Mysteel调研247家钢厂高炉开工率84.41%，环比上周增加0.16个百分点，同比去年增加0.59个百分点；高炉炼铁产能利用率91.08%，环比上周

增加0.27个百分点，同比去年增加0.25个百分点；日均铁水产量 242.95万吨，环比上周增加0.71万吨，同比去年增加0.66万吨。

 6月25日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业中螺纹钢周度产量为213.25万吨，较上周-5.48万吨，较去年同期-4.59万吨。
12

图15、247家钢厂高炉开工率 图16、螺纹钢周度产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——电炉钢开工率下调

 6月25日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业中螺纹钢周度产能利用率为46.75%，较上周-1.2%，较去年同期-1%。

 本周，全国94家独立电弧炉钢厂平均开工率74.34%，环比下降2.43个百分点，同比上升4.2个百分点。其中华东、华南、华中、西南小

幅下降，其余区域持平。
13

图17、螺纹钢周度产能利用率 图18、国内电弧炉开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——螺纹钢总库存量环比增加

 6月25日，据Mysteel监测的全国137家建材生产企业中螺纹钢厂内库存量为196.25万吨，较上周+11.33万吨，较去年同期+10.65万吨。

全国35个主要城市建筑钢材库量为487.14万吨，较上周+13.17万吨，较去年同期+123.74万吨。

 螺纹钢总库存为683.39万吨，较上周+24.5万吨，较去年同期+134.39万吨。 14

图19、样本钢厂螺纹钢厂内库存 图20、全国35城螺纹钢社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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需求端——新屋开工面积同比下滑22.6%

 2026年1-5月份，全国房地产开发投资30356亿元，同比下降16.2%。1-5月份，房地产开发企业房屋施工面积548775万平方米，同比下降12.3%。房屋新开工

面积17929万平方米，下降22.6%。房屋竣工面积14087万平方米，下降23.4%。

 2026年1-5月份，基础设施投资同比增长0.6%。其中，水上运输业投资增长23.3%，航空运输业投资增长21.7%，生态保护和环境治理业投资增长3.5%，燃气

生产和供应业投资增长2.8%。

15

图21、房地产数据 图22、基础设施投资

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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期权策略分析

 炉料供应宽松，价格下行成本端支撑减弱，钢材消费淡季，需求增量受限。观点参考，持有买入看跌期权。

16

图23、平值合约表现 图24、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」
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