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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2107 

收盘（元/吨） 72160 73350 1190 

持仓（手） 131645 138997 7352 

前 20名净持仓 -7412 -868 6544 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
71970 73390 1420 

基差（元/吨） -190 40 230 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储逆回购资金规模在 5 月 27 日达到了 4853亿美

元的记录新高，这意味着美联储仍在不断的向市场投

放资金。 

美国 5月消费信心指数报 117.2，差过预测的 119.2,4

月数字从 121.7下调至 117.5。消费者对劳动市场的

观点有所改善，工作充裕指数从 36.3加强至 46.8，

工作难找指数从 14.7纾缓至 12.2。 

美国总统拜登将提出一项总值 6万亿美元的 2022年

预算案，使美国联邦财政支出达到二战以来的最高水

平，同时在未来十年赤字将超过 1.3万亿美元。 

5月 21日，中国铜矿加工费为 35.6美元/干吨，较

上周上调 1美元/干吨。 

必和必拓旗下智利 Escondida 和 Spence铜矿工人的

工会拒绝了该公司的合同提议，并呼吁成员从周四开

始罢工。2020年 Escondida铜矿产量为 119万吨，

Spence 铜矿产量为 14.67万吨。 

 

据我的有色网，5月 27日，中国市场电解铜现货库

存 33.42万吨，较上周四降 1.48 万吨，较本周一降

0.14万吨。 

 

周度观点策略总结：美联储逆回购资金规模在周四达到了 4853 亿美元的纪录新高，部分打消了市场

对美联储缩减购债的担忧；且美国总统拜登计划提出 6 万亿美元的预算案，财政政策大幅加码预期，令风

险情绪升温。上游铜矿加工费 TC 有所企稳，不过近期必和必拓旗下 Escondida 和 Spence 铜矿工人计划罢

工，再次引发供应担忧。而铜价以及硫酸价格上涨，缓解了成本端压力，精炼铜产量持稳为主；而近期铜

价下跌，下游采购意愿增加，库存出现下降趋势，对铜价形成支撑。展望下周，预计铜价震荡偏强，美国

提高财政预算，铜矿罢工担忧。 

技术上，沪铜 2107 合约主流多头增仓较大，关注 71500 位置支撑，预计短线震荡偏强。操作上，建

议在 73000元/吨附近做多，止损位 71500元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2021年5月28日，长江有色市场1#电解铜平均价为73350元/吨；电解铜期货价格为73470元/吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2021年5月21日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为35.6美元/干吨，精炼费（RC）为3.56美分/磅，较上周

上调1美元/干吨。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2021年5月20日，精废价差为2991元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2021年5月21日，上海期货交易所阴极铜库存为221124吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2021年5月27日，LME铜库存为123750吨，注销仓单为25725吨。COMEX铜库存为61730吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至5月27日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.8929，铜锌以收盘价计算当前比价为3.1839。 
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