
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 893.120 11.94↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 14558 +404.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 53,020.00 -11288.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 75,203.00 -10266.00↓

主力合约成交量:沪金 106,076.00 -49131.00↓ 主力合约成交量:沪银 747,713.00 -65512.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 112641 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 1,147,906 168972↑

上金所黄金现货价 893.97 10.31↑ 华通一号白银现货价 14,581.00 561.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) 0.85 -1.63↓ 沪银主力合约基差(日,元/克) 23.00 157.00↑

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1009.30 0.00↑ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,044.45 -22.49↓

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 183910.00 -2772.00↓ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 23,465.00 -1609.00↓

供应量:黄金:总计(季,吨) 1230.94 -79.28↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 1195.87 -134.77↓ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 101.46 0.02↑ 10年美债实际收益率 2.43 0.00↑

VIX波动率指数 18.58 -0.12↓ CBOE黄金波动率指标 24.33 -0.81↓

标普500/黄金价格比 1.82 -0.01↓
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美伊双边同意暂停互袭，停火预期升温推动油价阶段性回落，金价短线获得支撑而小幅反弹。宏观数据方面，美国7月标

普全球制造业PMI初值意外下降至53.8，为3月以来最低水平，市场预期为升至54.3。服务业PMI初值53.6，创8个月新

高；上周初领失业金人数不及市场预期，美就业市场仍呈现一定韧性。美联储方面，沃什多次强调通胀调控仍是核心议

题，近期多位联储官员亦释放类似信号，FOMC进入本周议息会议前的例行静默期，市场普遍预计美联储将维持联邦基金

利率不变，但后续加息预期仍存。往前看，美国就业与通胀数据均弱于市场预期，经历前期较为充分的回调及资⾦去杠杆

化，贵⾦属继续⼤幅下探的可能性或相对有限，叠加美股对于市场资金的“虹吸”效应边际减弱，部分多头资金有望回流

贵金属市场。当前的核心问题在于，美伊局势后续发展仍面临较强不确定性，特朗普就停火的表态或仍存在变数，趋势性

上涨仍需更明确的地缘缓和信号。美伊冲突及霍尔⽊兹海峡通⾏争端仍可能反复，若油价持续反弹并重新推升通胀预期，

美联储鹰派定价及强势美元仍将限制贵金属上行空间；白银工业属性趋于弱化，全球光伏装机量下滑及光伏用银需求明显

放缓，严重抑制白银工业需求，银价或跟随金价波动为主。操作上建议，逢低轻仓布局多单，注意严格风险控制。

1、持续近两周、烈度不断升级的美军对伊朗空袭行动现已暂停，多方同步推进外交斡旋，力图阻止冲突演变为全面战争

。一名参与调停的匿名地区官员称，美伊双方均有意恢复临时停火协议，目前磋商的折中方案核心内容为：由伊朗管控霍

尔木兹海峡通航，同时放宽对过往船只限制。2、美国7月标普全球制造业PMI初值意外下降至53.8，为3月以来最低水

平，市场预期为升至54.3。服务业PMI初值53.6，创8个月新高。3、欧洲央行多名决策层官员近日就9月货币政策走向表

态，普遍强调将视未来数周的关键经济数据决定是否加息。在近期中东局势升级引发国际原油价格波动的背景下，欧洲央

行内部目前倾向于维持“逐次会议决定”的审慎策略。4、日本6月核心CPI同比上涨1.6%，涨幅比5月的1.4%有所扩大。

虽然3个月来首次扩大，但连续5个月低于2%。5、据CME“美联储观察”：美联储7月维持利率不变的概率为63.7%，累

计加息25个基点的概率为36.3%。 美联储到9月维持利率不变的概率为19.6%，累计加息25个基点的概率为55.2%，累计

加息50个基点的概率为25.2%。
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