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供需面整体仍偏弱 期价或呈低位震荡 

 

摘要 
8 月份，天然橡胶期货市场整体呈震荡中重心小幅下移态势。上旬海

南公共卫生事件一度推动市场对供应端减产担忧升温，但实际上并未给

供应端带来明显收紧，供应增量和需求弱势的基本面格局对胶价存在持

续压制，叠加市场对宏观面的担忧略有提升，当月天然橡胶期货价格震荡

走弱。 

展望后市，全球天然橡胶主产区处于季节性上量阶段，产区供应趋势

性增加明确。目前不管是东南亚主产区还是国内产区，整体降雨量趋于减

少，对割胶工作的影响减弱，供应端增长预期偏强。需求方面，终端市场

需求有好转迹象，但恢复进度仍然偏慢，且公共卫生事件仍存众多不确定

性因素，物流出行阻力仍存，加上高油价背景下，轮胎配套需求和替换需

求依然偏弱。虽然轮胎出口需求仍然维持强劲，但海外高通胀压力下，需

求或有所转弱，后期持续关注美联储加息对于海外市场需求的拐点。目前

轮胎企业成品库存压力仍较大，对企业开工率形成拖曳，由于大量资金被

压在库存端，原材料采购资金减少，对原料采购积极性也较低。在成品库

存得到明显去化之前，轮胎企业开工率提升幅度或有限。从库存上看，今

年中国天然橡胶社会库存整体处于小幅去化趋势当中，但下半年将进入

季节性累库周期。由于去年以来，国内产区天气正常，天然橡胶产出增加，

目前仓单库存同比高于去年，在浓乳分流情况弱化之后，新增仓单预计继

续增加，未来交割压力仍然存在。不过二季度以来，期现基差收至低位，

且套利盘对未来胶市预期不乐观下，套利活跃度降低，盘面价格受到支撑。

预计胶价上下空间均有限，整体维持低位区间波动。后市需关注极端天气

的发生及对产区割胶的影响。 

天然橡胶市场月报 
2022 年 8 月 30 日 
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一、行情回顾 

8 月份，天然橡胶期货市场整体呈震荡中重心小幅下移态势。上旬海南公共卫生事件

一度推动市场对供应端减产担忧升温，但实际上并未给供应端带来明显收紧，供应增量和

需求弱势的基本面格局对胶价存在持续压制，叠加市场对宏观面的担忧略有提升，当月天

然橡胶期货价格震荡走弱。 

 

来源：博易大师 

 

来源：博易大师 

二、天然橡胶基本面分析 

1、天然橡胶供应状况分析 

1.1 主产区供应状况分析 

从海外产区看，目前国内外主产区处于开割期，今年海外主产区开割时间相对正常。

进入 8 月份，虽然局部产区降雨依旧较多，但胶水整体产量增加，而浓乳加工厂对原料胶

水需求趋于饱和，叠加市场对未来需求预期偏弱，泰国产区原料价格下调。隆众数据显示，
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截止 8月 29 日，合艾原料市场胶水价格在 48泰铢/公斤，较上月同期下跌 5.2 泰铢/公斤，

较去年同期上涨 0.2 泰铢/公斤；杯胶价格在 42.5 泰铢/公斤，较上月同期下跌 5.2 泰铢/

公斤，较去年同期下跌 2.7 泰铢/公斤。根据路透数据，无论是东北部还是南部未来两周降

雨量均存在减少预期，季节性上量阶段，原料释放量将进一步提升，泰国原料价格或仍有

回落预期。 

 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

国内产区来看，截止 8 月 29 日，海南胶水进浓乳厂价格在 11500 元/吨，胶水进全乳

厂价格在 10300 元/吨，价差回归正常。近期海南新增确诊逐渐减少，但产区儋州仍有新增

确诊，因此防控措施仍然没有完全放开。胶农收胶之后受疫情影响没有及时出售，凝固成

胶块后再进行出售，之后做成 10 号胶，为此胶水系产品产量将受到一定影响。不过随着海

南地区疫情边际好转，对割胶及乳胶生产、运输工作影响降低，海南产区原料供应存增长

预期。云南产区原料产出正常，局部时段受降雨影响，截止 8 月 26 日，云南胶水价格在

11300 元/吨，较上月同期下跌 1300 元/吨，较去年同期下跌 1500 元/吨。据路透数据，版

纳降雨量预计仍然偏多至月底，对胶水产出有一定影响。但随着天气好转，产区供应趋势

性增加明确。 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

1.2 天然橡胶进口情况分析 

进口方面，海关数据显示，2022 年 7月，中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、

初级形状、混合胶、复合胶）进口量终值 48.1 万吨，环比增加 10.92%，同比增加 13.36%；

1-7 月份累计进口 321.36 万吨，累计同比上涨 8%。2022 年 7 月份中国天然橡胶进口量同

环比增幅小幅超越 7 月底市场预期，1-7 月份进口量涨幅进一步抬升，对天然橡胶价格形

成压力。 

因海外产出上量，7 月份下游整体需求略好于 6 月份，港口静置期大幅缩短，货物和

单据流转速度明显加快，但是由于 6 月份进口量超市场预期，7 月份环比涨幅较正常季节

性有所收窄，且推动同比小幅增加。由于天然橡胶生产进入增产期，预计 8 月份天然橡胶

进口量环比维持增长态势。9-10 月份处于季节性大幅上量阶段，需关注 9-10 月份到港情

况。 

 

数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 
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数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

 

数据来源：隆众资讯 

从进口来源国看，越南海关数据显示，7 月越南天然橡胶出口量在 19.65 万吨，环比

增加 4.61%，同比下跌 3.92%，1-7 月累计出口量 98.37 万吨，累计同比上涨 7.03%。其中，

7月越南出口至中国天然橡胶共计 14 万吨，环比增加 4.76%，同比下降 7.59%。7月份越南

出口量同环比小涨，对国内胶价存在一定打压。由于 8-12 月份整体进口量处于年内季节性

高位，预计后期进口趋于增加。 

2 、天然橡胶库存分析 

2.1 社会库存情况 

库存方面，据隆众资讯统计，截至 8月 21 日，中国天然橡胶社会库存 94.84 万吨，较

上期缩减 0.21 万吨，环比跌幅 0.22%，较去年同期缩减 2.68 万吨，同比跌幅 5.65%，跌幅

继续微幅收窄。其中，深色胶库存周环比增加 0.35%，连续四周小涨但是幅度较小，同比下

跌 13.26%，跌幅微幅收窄；浅色胶库存周环比下跌 0.88%，微幅加速去库依旧不快，同比

增加 4.95%，涨幅微幅收窄。中国天然橡胶社会库存小幅缩减，同比跌幅也在不断收窄，对

天然橡胶价格并未形成明显影响。据隆众预估，年中维持低速去库之后，下半年将进入季
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节性累库周期。 

从青岛地区库存来看，据隆众资讯统计，截至 8月 21 日，青岛地区天胶保税和一般贸

易合计库存量 38.23 万吨，较上期增加 0.12 万吨，环比上涨 0.31%，涨幅较上涨小幅收窄，

维持自 2 月末以来的僵持状态，同比缩减 7.98 万吨，跌幅 17.28%，维持近期同比跌幅不

断收窄走势。青岛地区天然橡胶保税和一般贸易库存维持涨跌僵持状态，依旧未出现明显

去库或者累库方向，对胶价未形成明显打压和支撑。 

 

数据来源：隆众资讯 

2.2 期货库存情况 

交易所库存方面，截止 8 月 26 日，上期所天然橡胶期货仓单库存 261460 吨，较上月

同期增加 7190 吨，较 2021 年同期增加 72650 吨。去年以来，国内产区天气正常，天然橡

胶产出增加，随着新胶逐步入库，交易所库存压力逐步增加，与去年同期相比，新胶仓单

及库存均出现明显增长。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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3 、天然橡胶需求状况分析 

从轮胎产量看，国家统计局数据显示，2022 年 7 月，中国轮胎外胎产量为 7479.9 万

条，环比-2.83%，同比+2.50%，1-7 月累计外胎产量为 49243.4 万条，累计同比-6.10%。国

内公共卫生事件反复，对全钢胎及半钢胎替换市场需求均形成拖拽，终端需求难有明显提

升；而原料价格高企，高价轮胎成品库存堆积，企业生产积极性减弱，从而使得今年轮胎

产量低于去年同期。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

从开工情况看，据隆众资讯统计，截止 8月 25日当周，国内半钢胎样本企业开工率为

66.46%，环比+2.16%，同比+6.40%；全钢胎样本企业开工率为 59.28%，环比+1.72%，同比

-3.26%。持续的高温致国内多地电力供应紧张，安徽、浙江、江苏等多地相继出台措施，

要求工业企业错峰生产。不过，作为轮胎的主产地，山东地区往年用电高峰限产现象暂未

发生，因此半钢胎企业开工率高于去年同期。 

 

数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 
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数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 

成品库存方面，据隆众资讯统计，截至 8月 25 日，半钢胎样本企业平均库存周转天

数在 43.75 天，环比上周+0.34 天；全钢胎样本企业平均库存周转天数在 45.69 天，环比

上周+0.56 天。公共卫生事件反复，替换市场终端需求难有明显提升，厂家成品库存压力

较大。据业内调研，目前轮胎厂之间差异化明显，部分轮胎厂库存已经累积到了 3-4 个

月。大量资金被压在库存端，原材料采购资金减少，对原料采购积极性较低。同时，轮胎

企业成品库存居高不下，或对企业开工率形成拖拽。 

3.1 国内轮胎配套需求 

从国内汽车产销情况来看，据汽车工业协会的数据显示，2022 年 7 月，汽车产销分别

完成 245.5 万辆和 242 万辆，环比减少 1.8%和 3.3%，同比增加 31.5%和 29.7%。其中，乘

用车产销分别完成 221 万辆和 214.7 万辆，环比减少 1.3%和 2.1%，同比增加 42.6%和 40%。

中国汽车保有量已经达到一定规模，潜在的新增量日渐减少。同时，国内外公共卫生事件

未彻底消除，对汽车市场的负面影响犹存。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

作为橡胶市场需求晴雨表的重卡市场，根据第一商用车网初步掌握的数据，今年 7 月
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份，我国重卡市场大约销售 4.9 万辆左右，环比今年 6月下降 11%，比上年同期的 7.63 万

辆下降 36%，净减少 2.73 万辆。4.9 万辆是自 2016 年以来 7 月份销量的最低点，比 2016

年 7 月销量还要略低。今年 1-7 月的重卡市场累计销售 42.9 万辆，比上年同期的 112.1 万

辆下降 62%，减少了 69万辆。 

 

数据来源：第一商用车网 瑞达期货研究院 

今年以来国内重卡汽车的销量受到疫情反复，基建刺激政策落地延后等因素影响一直

表现惨淡，重卡市场的整体销量并没有因为《国务院关于印发扎实稳住经济一揽子政策措

施的通知》之中的重卡相关激励政策而有所改善。不过随着各种经济刺激政策的落地，投

资和消费的利好将实质性传导到公路运输市场和重卡市场，重卡销量或有望回暖。但公共

卫生事件仍存众多不确定性因素，物流出行阻力仍存，加之当前商用车闲置率较高，新车

购买能力难有明显提升，预计下半年重卡销量难有大幅度的上涨。 

3.2 国内轮胎替换需求 

全钢胎的替换需求主要来自于房地产开工，基建投资以及物流运输。国家统计局数据

显示，今年 7月地产投资同比-12.3%，前值-9.4%；1-7 月地产投资累计同比-6.4%，前值-

5.4%。7月新开工当月同比-45.4%，前值-45.1%；1-7 月新开工累计同比-37.9%，前值-34.4%。

在房企资金来源显著受限的情况下，新开工已经连续 4 个月同比增速低于-40%。地产企稳

信号仍然微弱，来自房地产开工端的替换需求大幅走弱。 
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数据来源：统计局 同花顺 瑞达期货研究院 

统计局数据显示，1—7 月份，全国固定资产投资(不含农户)319812 亿元，同比增长

5.7%；从环比看，7月份固定资产投资(不含农户)增长 0.16%。作为年内稳定经济增长的重

点抓手，基建投资仍在明显发力，今年专项债发行前置效应非常明显并对基建投资做明显

倾斜，其中水利、公共设施以及交通运输依然是资金主要投向，对全钢胎的替换需求有一

定的拉动。 

从公路客运情况看，截止 2022 年 7 月，国内公路客运量 3.42 亿人，环比增加 0.25%，

同比下降 25.25%。7 月客运情况环比小幅好转，但同比仍明显偏低，公共卫生事件未彻底

消除，对客运市场仍有影响。从公路货运情况看，截止 2022 年 7 月，国内公路货运量在

32.74 亿吨，环比减少 0.02%，同比减少 3.84%；7 月公路货物周转量为 5957.63 亿吨/公

里，环比减少 0.03%，同比增加 1.66%。7 月公路货运量同、环比仍下降，随着大部分地区

疫情得到有效控制，终端货运有望恢复。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 
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数据来源：wind 瑞达期货研究院 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 

从物流业景气指数看，2022 年 7月份，该系数为 48.6，环比下降 3.5。经济下行压力

很大，7 月份制造业采购经理人指数（PMI）甚至又重新跌回了 50%的荣枯线下方。由于国

内疫情多发，经济减速，消费、投资低迷，货源减少，物流业不景气，很多物流企业和物

流人都无货可拉，后续关注稳增长政策等利好刺激下的需求转好程度。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 
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公路货运与轮胎消耗息息相关，但在“公转铁”的发展基调下，铁路货物发送逐步成

为替代性选择方式，对于公路运输相关的轮胎替代刺激将减弱。此外，自 2016 年 9月份开

始限高限重的政策推进后，车辆多实现轻量标准化，对轮胎磨损速度大大降低，轮胎使用

寿命得到延长，更换频率也相应减缓，也在一定程度上减少了轮胎的替换需求。另外，近

两年的车市国三车型淘汰、国五车型升级相对红利政策期的带动，虽然带动了配套市场一

波大幅拉涨，然而政策性刚需更换后，不利于轮胎替换需求的释放。与此同时，在高油价

低运费的背景下，物流运输并不景气，司机的利润非常低，导致他们形成了不换胎就不换

胎的心理，必须要换胎也多倾向选择经济型的轮胎，这对替换市场需求的影响较为直接。 

3.3 国内轮胎出口需求 

外销市场方面，海关数据显示，2022 年 7 月中国轮胎出口量在 67.18 万吨，环比涨

17.38%，同比涨 37.02%；1-7 月中国轮胎累计出口 397.85 万吨，累计同比涨 11.47%。其中

小客车轮胎出口量为 24.72 万吨，环比涨 15.95%，同比涨 34.98%；1-7 月小客车轮胎累计

出口量 140.88 万吨，累计同比涨 6.84%。6-7 月份工厂销售压力进一步加大，叠加原材料

价格回落等因素影响，轮胎企业陆续对价格进行下调，一定程度上助推了轮胎出口销量的

提升。另外，人民币汇率贬值等因素也促使出口保持活跃。虽然轮胎出口需求仍然维持强

劲，但是考虑到下半年全球多个经济体货币政策持续收紧，国内轮胎出口量继续增长的压

力也在逐步加大，后市需要持续关注美联储加息对于海外市场需求的拐点。 

 

数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 
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数据来源：隆众资讯 

4 、期权市场分析 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 

通过观察橡胶期权认购成交量和认沽成交量，8月份认购成交量和认沽成交量均呈逐

步缩窄态势，显示市场人气逐步下降。而认购成交量持续高于认沽成交量，显示多头略占

优势。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 
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从成交量认沽认购比率来看，8月份持仓量认沽认购比率明显提升，成交量认沽认购

比率波动较大，幅度较 7月份基本持平。截止 8月 25 日，成交量认沽认购比率在

59.64；持仓量认沽认购比率在 58.77，显示市场整体偏中性。 

三、天然橡胶市场后市行情展望 

供应端来看，全球天然橡胶主产区处于季节性上量阶段，产区供应趋势性增加明确。

目前不管是东南亚主产区还是国内产区，整体降雨量趋于减少，对割胶工作的影响减弱，

供应端增长预期偏强。需求方面，终端市场需求有好转迹象，但恢复进度仍然偏慢，且公

共卫生事件仍存众多不确定性因素，物流出行阻力仍存，加上高油价背景下，轮胎配套需

求和替换需求依然偏弱。虽然轮胎出口需求仍然维持强劲，但海外高通胀压力下，需求或

有所转弱，后期持续关注美联储加息对于海外市场需求的拐点。目前轮胎企业成品库存压

力仍较大，对企业开工率形成拖曳，由于大量资金被压在库存端，原材料采购资金减少，

对原料采购积极性也较低。在成品库存得到明显去化之前，轮胎企业开工率提升幅度或有

限。从库存上看，今年中国天然橡胶社会库存整体处于小幅去化趋势当中，但下半年将进

入季节性累库周期。由于去年以来，国内产区天气正常，天然橡胶产出增加，目前仓单库

存同比高于去年，在浓乳分流情况弱化之后，新增仓单预计继续增加，未来交割压力仍然

存在。不过二季度以来，期现基差收至低位，且套利盘对未来胶市预期不乐观下，套利活

跃度降低，盘面价格受到支撑。预计胶价上下空间均有限，整体维持低位区间波动。后市

需关注极端天气的发生及对产区割胶的影响。 
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