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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货整体横盘震荡，EC2404周跌0.19%，其余合约均有不同幅度下行。临近国

庆假期，出口货量进一步减少，航线运输需求持续低迷，运价维持下跌走势。我国8月份出口（按美元计

价）同比下降8.8%，出口到欧盟同比下降19.58%，我国外贸压力仍较大，集装箱市场尤其是欧洲市场需

求端料继续承压。最新SCFIS欧线结算运价指数为780.47点，较上周下降46.9点，环比回落5.7%，集运行

业进一步显疲弱，基差大幅收缩。并且由于未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高，箱

量过剩幅度甚至比2022年运价快速回落阶段还要大，且BDI指数和CCFI指数与往年相比仍低位运行，不利

于运价上涨，叠加2023年四季度2024年一季度期间海外经济衰退预期升温，尤其是欧洲有较大的下行压

力，接下来EC2404下行的可能性较高。而远月合约临近出运旺季，有助于合约价格的上涨，旺季合约表

现料持续优于其余月份合约。目前来看，欧线的运力供给宽松格局难改，需求侧的改善则需关注欧洲的

通胀控制与央行货币政策转向。下周一SCFIS结算运价指数在货量的支撑下跌幅收窄的概率加大。因此在

操作上，仍然建议投资者偏空为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2404 -0.19 -1.70 877.80

EC2406 -0.71 -6.70 933.30

EC2408 -1.21 -12.1 985.00

EC2410 -1.45 -13.70 930.00

EC2412 -0.67 -6.40 950.90

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -5.70 -46.90 780.47
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图1、 EC2404收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约震荡偏弱。
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本周EC2404合约成交量震荡走弱，持仓量持续回升。

图2、主力合约成交量

来源：wind   瑞达期货研究院

图3、主力合约持仓量

来源：wind  瑞达期货研究院

集运期货行情回顾



2020.06.30    厦门

二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

英国央行周四意外维持基准利率在5.25%不变，从2021年底开始的连续14次加息之旅终于暂时停下脚步。此次利率决议

的投票结果为五票赞成四票反对，而此前市场预期将加息25个基点。英国央行同时表示，如果通胀压力持续存在，需要

进一步收紧货币政策。

中性偏多

美联储如期按兵不动，将基准利率维持在5.25%至5.50%的二十二年来高位。政策声明重申通胀保持高企，并改称就业增

长放缓，经济活动稳健增长。 点阵图显示，多数决策者预计今年内还有一次加息，预计明年可能至少降息一次。此外，

经济展望显示，美联储官员大幅上调今年的GDP增速预期。

中性偏空

、超17亿美元涉疆货物被扣留！根据最新的专业第三方机构9月份报告，截至2023年7月，美国海关和边境保护局扣留了

来自五个以上国家的5059批货物。其中大部分是从中国、越南、马来西亚进口的，然后超过36%的货物直接来自中国。 偏空

央行、外汇局召开外资金融机构与外资企业座谈会，听取有关意见建议，研究加大金融支持稳外贸稳外资力度，进一步

优化外商投资环境有关工作。央行行长潘功胜表示，将持续优化政策安排，营造市场化、法治化、国际化营商环境，不

断提升金融服务质效，助力高水平对外开放。
中性偏多

俄罗斯三大港活跃度接近战前水平！数据显示，自俄乌重现爆发后，俄罗斯三大集装箱港口（圣彼得堡、新罗西斯克及

符拉迪沃斯托克）的卸货量首次出现接近战前水平的现象。中国海关总署发布的8月进出口数据显示，1~8月份中国对俄

罗斯进出口总额达1551亿美元，比去年同期增长了32%；8月份进出口总额达208亿美元，仅进口额就占了115亿美元。

偏多
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三、周度市场数据
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本周EC2404与EC2406、EC2408合约价差总体变化不大，均运行在负值区间。

图4、EC2304-EC2406价差变化

来源：wind   瑞达期货研究院

图5、 EC2404-EC2408价差变化

来源：wind  瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数总体呈下行趋势。

图6、上海出口集装箱运价指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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图8、 全球集装箱船运力

来源：wind   瑞达期货研究院

图9、欧洲集装箱运力

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据

未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局未改变。
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本周BDI及BPI有所改善，旺季到来或有所提振。

图10、波罗的海干散货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图11、巴拿马型运费指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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受船公司增加停航、空白航班影响，本周平均租船价格上涨。

图12、平均租船价格:好望角型船

来源：wind   瑞达期货研究院

图13、平均租船价格:巴拿马型船

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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人民币兑美元中间价小幅下行。

人民币兑美元离岸和在岸价差大幅走阔。

图14、人民币兑美元中间价

来源：wind   瑞达期货研究院

图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind   瑞达期货研究院。

周度市场数据
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货整体横盘震荡，EC2404周跌0.19%，其余合约均有不同

幅度下行。临近国庆假期，出口货量进一步减少，航线运输需求持续低迷，运价维持下跌走势。

我国8月份出口（按美元计价）同比下降8.8%，出口到欧盟同比下降19.58%，我国外贸压力仍

较大，集装箱市场尤其是欧洲市场需求端料继续承压。最新SCFIS欧线结算运价指数为780.47

点，较上周下降46.9点，环比回落5.7%，集运行业进一步显疲弱，基差大幅收缩。并且由于未

来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高，箱量过剩幅度甚至比2022年运价快速

回落阶段还要大，且BDI指数和CCFI指数与往年相比仍低位运行，不利于运价上涨，叠加2023

年四季度2024年一季度期间海外经济衰退预期升温，尤其是欧洲有较大的下行压力，接下来

EC2404下行的可能性较高。而远月合约临近出运旺季，有助于合约价格的上涨，旺季合约表现

料持续优于其余月份合约。目前来看，欧线的运力供给宽松格局难改，需求侧的改善则需关注

欧洲的通胀控制与央行货币政策转向。下周一SCFIS结算运价指数在货量的支撑下跌幅收窄的

概率加大。因此在操作上，仍然建议投资者偏空为主，注意操作节奏及风险控制。
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