
瑞    达
    研

    究

不锈钢产业日报 2026-08-25

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 14085 -130 09-10月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -45 -10
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) 788 1581 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 120154 8046
仓单数量:不锈钢(日,吨) 81808 -242

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 15200 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 10100 0

上游情况 进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 21129.53 -4800.06 进口数量:镍铁(月,万吨) 64.14 -11.45
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 129800 -1650 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 1145 0

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 183.92 -13.7 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 58 0.48
不锈钢出口数量(月,吨) 328242.57 -47997.89

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 26700.19 3461.19 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 3.5 -0.43
产量:大中型拖拉机(月,万台) 2.36 -0.26 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 0.8 -0.1

行业消息
1.美国财长贝森特宣布动用近万亿美元国库账户资金回购美债，并公布多项针对伊朗的经济制裁措施。
2.特朗普宣布明年起将加拿大汽车、零部件和钢铁关税提高至50%，美加贸易战进一步升级。
3.央行公告8月25日开展5000亿元MLF操作，本月净回笼1000亿元，为近四个月来首次缩量续作。

观点总结

原料端，菲律宾雨季结束，镍矿港口库存回升，国内镍铁产量上升；印尼RKAB修订审批结果尚未公布，而
印尼APNI建议增加配额，原料紧缺预期被削弱。近期镍铁生产利润有所走扩，炼厂有增产预期，成本端支
撑有所减弱。供应端，镍铁价格小幅下跌，钢厂依然具备生产利润空间，同时逐步进入传统需求旺季，不
锈钢厂300系排产预计逐渐回升。需求端，近期市场成交平淡，而市场到货量则有所增加，300系库存录得
增加。技术面，持仓增量价格下跌，空头氛围升温。观点参考：预计不锈钢期价偏弱调整，关注M10压力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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